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·资金净流入流出上一交易日排行·

·十大券商看市·

仅两成券商看多本周市场
上证综指从上

周一开始便连续四
日下跌， 最终跌破
2000点大关。 截至
上周五收市， 上证
综 指 收 报 1980.12
点， 全周累计下跌
2.33%； 深证成指
收报7903.25点，下
跌2.61%。 本周券
商两成看多，五成看平，三成看空。

西南证券：看多。本周为12月的第一个交易周，也处
于11月经济数据披露期，预计将是系统性利好持续释放
的阶段。做多热情也将可能升温，促成大盘持续回升。

信达证券：看多。总体来讲，大盘短线在1940点附近
有望出现反弹机会，但反弹幅度难以乐观。先看大盘反
弹能否突破2000点，如果不能，则将反复震荡下跌。

光大证券：看平。虽然在11月宏观数据逐步披露之
后，股指反弹概率增大，但IPO放开预期、新三板扩容预
期等因素，仍会在未来一段时间内压制A股的走势。

财通证券：看平。上周大盘终于有效击破了2000点。
当前市场整体信心仍匮乏，处于恐慌下跌阶段。上周五大
盘出现反弹，市场或在酝酿反抽，但缺乏持续反弹契机。

太平洋证券：看平。由于技术超跌因素的存在，市场
短期仍有反弹动能，但对反弹高度持谨慎态度。在弱势
格局中，反弹夭折的概率很大，并且幅度往往不高。

东吴证券：看平。市场弱势运行格局仍可能延续一
段时间，预计股指或反抽2000点，但上方有7个交易日堆
积的套牢筹码构成的平台压力，空方或借机反扑。

五矿证券：看平。上周市场加速赶底。鉴于年末资金
面偏紧、12月解禁市值年内单月最高、 市场极度悲观等
不利因素，预计本周市场仍有冲高回落的可能。

申银万国：看空。上周沪深股市破位下行，上证综指
进入“1时代”。虽然上周五企稳反弹，但大盘弱势格局难
改，后市仍将蹒跚下行，继续震荡探底。

新时代证券：看空。本周将进入本年度最后一个月，
预计基本面、政策面不会有大的改变，故市场仍将延续
弱市格局，大盘重心有进一步下移的可能。

华泰证券：看空。虽然上周五出现一定反弹，但整个
市场在跌破2000点之后依然处于弱势之中，投资者整体
悲观的预期主导了市场运行方向。 宋娅/整理
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股民没义务为IPO买单
周科竞

据报道，808家排队IPO公司成为了股市的
堰塞湖， 因此新股发行询价制可能会出现变
革。本栏的观点是，投资者完全没有义务为IPO
买单。

投资者不欢迎新股是有原因的，一次次新
股破发、小非套现的经历，已经让投资者对新
股感到恐惧。 管理层与其强迫投资者购买新
股， 还不如想办法让新股更加具有吸引力，只
有让投资者的地位不断提高，让投资者对新股
能否上市拥有审核权，让投资者能够参与新股
定价，才是公平合理的买卖依据。此外，鼓励排
队企业借壳上市，也是缓解供求矛盾的一种重
要渠道。

在商场里，消费者和商家的价格谈判和能
否成交，应该由买卖双方自己决定，能谈成就
谈，谈不成拉倒。如果修改一下游戏规则，规定
商家拿出808颗钻戒，由商家组织几个专家，制
定一个销售价格，然后消费者必须按照这个价
格买走钻戒，是否合理，谁都明白。

但现在的A股市场， 正在不断重复着这样
的游戏。谁说有808家公司排队IPO，投资者就
必须要买， 现在的投资者已经不断用脚投票。
新股不断发行，投资者就会抛售老股票，结果
股指持续走低。有人说，假如投资者都不买新
股，不是新股就发不出去了吗？这话也不全对，
就算投资者真能下决心不要新股，但总有“黄
牛”愿意或者必须接盘新股，然后再想办法把

货转手慢慢卖给中小投资者，这就是承销商的
责任，于是新股发行很难失败，投资者最终都
要为IPO买单。

能不能这样，交易所开设一个IPO预备市
场，让这808家排队上市公司可以在预备板交
易，谁看好哪家公司的未来，就可以在预备板
买入股票，一旦成功IPO，这些投资者就要受
到小非的约束，如果IPO失败或者迟迟不能实
施，那么就要买者自负。这样投资者就能根据
这家公司在预备板的走势大概了解上市公
司，也能让其业绩接受一定程度的考验，这样
可以把一部分公司的业绩变脸转移到IPO之
前。而且新股没有了新鲜感，想卖给二级市场
投资者，就需要有真才实学，纯靠忽悠就会困
难很多。

此外，既然这么多公司排队IPO，又有那么
多ST股票等待退市，不如鼓励排队公司借壳上
市，只要将重组环节分为两步，先是ST公司自
己申请暂停上市，然后和银行等债权人谈判形
成净壳条件，公司承诺重组方接手债务，银行
答应不逼公司破产，这是第一步；然后是借壳
方向净壳伸出橄榄枝并提交重组方案，有超过
3家重组方愿意重组后， 由中小投资者投票选
择跟谁重组，这样完成借壳上市。这样做可以
最大限度避免内幕交易和操纵股价，又能增加
拟上市公司IPO之外的上市渠道， 还能让投资
者免于严重亏损，何乐而不为？

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌
9.99%
3.62%
4.45%
3.00%
2.14%

证券名称
中江地产
格力电器
上汽集团
贤成矿业
中信证券

净流入
11941.19万元
11332.09万元
11036.27万元
10151.30万元
10151.04万元

成交额
13248.65万元
43265.81万元
50702.36万元
51980.04万元
70543.92万元

价格
7.82元
23.47元
14.07元
4.80元
10.01元

A股11月行情已经落幕，如同入冬的天气，投资者心里也愈发寒冷。纵观11月，大盘跌去了近5%，而个股上涨的仅有不到7%。停牌了4
个月复牌的博盈投资无疑是最幸运的，借着大股东易主、业务转型后的美好预期，霸住了牛股鳌头。

牛股第一名
博盈投资：月涨幅52.36%

博盈投资（000760）是11月
两市惟一一只涨幅超过五成的
牛股。 该股在停牌了4个月后，
于11月5日复牌。在同期大盘下
跌5%的情况下，其股价连拉4个
涨停。

除游资炒作外， 公司推出
的定增方案是其上涨的主要动
力。这个方案一箭多雕，在完成
再融资的同时， 还完成了业务
转型、大股东变更等，最终实现
的是一次完整“借壳”。

牛股第二名
华银电力：月涨幅34.35%

牛股第三名
福建金森：月涨幅30.67%

牛股第四名
九洲电气：月涨幅28.36%

牛股第五名
宝馨科技：月涨幅27.79%

九洲电气 （300040）自 9月
末开始就一路上涨，进入11月，
虽然走势没有其他牛股那样凌
厉， 但股价依然收获了不错的
“成绩”。

该股股价“成绩”的取得缘
于业绩暴增的支撑。 公司三季
报披露， 由于此前出售的资产
交割完毕， 预计公司今年业绩
将实现大幅增长， 全年净利润
有望达到4.4亿-4.52亿元，同比
增长10倍有余。

11月的A股市场更加低迷，
因此牛股也少了很多传奇 。宝
馨科技 （002514） 上涨虽然突
然， 但其中并没有可供市场津
津乐道的故事。

该股涨势始于其公告 “与
北京福伟昊签署战略合作协
议 ”的11月14日 。据称 ，公司希
望通过此次合作， 培育出新的
经济增长点，增强实力。受此消
息刺激，该股当日涨停，且此后
的多日持续上涨。

博盈投资变相换壳表现最牛

华银电力（600744）大涨缘
于页岩气概念。 今年8月初，页
岩气概念股开始炒作， 先后有
山东墨龙、 宝莫股份各走出了
一波令人艳羡的上涨行情。

进入11月， 页岩气概念股
重新受宠，华银电力脱颖而出，
变成龙头， 股价一度上涨近六
成。 业绩上， 该股并无可取之
处，只是股价很低，加上热门概
念 “衬底 ”，自然很快落入游资
“慧眼”。

福建金森 （002679）的大涨
受益于 “美丽中国 ”概念 ，它是
该概念炒作的龙头， 颇受游资
欢迎 。自11月9日起 ，其股价一
度连续三日涨停， 最高涨幅超
出70%，创出历史新高。

与华银电力相比， 福建金
森位列牛股阵营显得很有底
气， 一方面目前正是林业传统
旺季； 另一方面公司预计2012
年 业 绩 同 比 增 长 17.86% -
32.86%。

熊股第三名
九芝堂：月跌幅33.77%

熊股第四名
新海宜：月跌幅33.42%

塑化剂 “黑天鹅” 突然飞
出 ，使得酒鬼酒 （000799）沦为
月度第一熊股，股价连续3个跌
停 ，游资 、机构疯狂出逃 。据预
计， 该丑闻或影响公司逾3%的
业绩。更为重要的是，市场因此
重新审视白酒股的 “高增长”，
短期内， 整个白酒板块可能都
难以走出阴影。

熊股第二名
春兴精工：月跌幅34.34%

单从跌幅上看， 湘潭电化
应为第二大熊股， 但鉴于其交
易日过少，故未排名在内。春兴
精工 （002547） 的大跌出乎意
料，上月初，其本是宣布了涉矿
“利好”， 但市场反应却是用脚
投票。分析人士认为，所购矿权
短期内无法带来收益是机构出
逃的深层次原因。

九芝堂 （000989）曾是众多
基金追捧的对象 。11月9日 ，该
股突然放量跌停， 盘后交易信
息显示， 当日卖出的前五大席
位竟悉数为机构， 被疑基金大
举出货。对此市场人士认为，下
跌原因主要是该股估值目前相
对偏高，而时至年底，机构有获
利出局的需要。

在停牌一个月后， 新海宜
（002089） 于11月8日公布了关
于定增的董事会决议并复牌 。
不幸的是， 该股随即遭遇了市
场用脚投票、 股价连续下跌的
尴尬。尤其是机构，对定增方案
不太认可，纷纷选择出逃，这在
公司业绩大幅下滑的背景下 ，
股价不跌也难。

熊股第五名
世荣兆业：月跌幅32.31%

自 11 月 8 日 世 荣 兆 业
（002016）公告转让世荣地产股
权以来，股价便开始“泄洪”。有
人将此走势认为是出售资产增
厚业绩， 利好出炉后的 “见光
死 ”；也有人认为 ，公司这是贱
卖优质资产。 而不管原因究竟
为何， 该股都是上月最熊的地
产股。 商报记者 王丹

熊股第一名
酒鬼酒：月跌幅46.89%

11月牛熊股盘点

商报讯（记者 潘敏）数据显示，本周两市解禁股数量
为上周的两倍多，解禁市值环比猛增11.98%，目前计算
为年内偏高水平。

根据沪深交易所的安排，本交易周沪深两市共有19
家公司共计51.10亿股解禁股上市流通， 解禁市值约252
亿元。同时，据西南证券统计，12月合计限售股解禁市值
为1809.29亿元，这是自去年9月以来最高解禁市值。

据悉 ，12月解禁市值大户三甲分别为中国重工的
301.97亿元、新华保险的194.44亿元、山煤国际的140.54
亿元。

据西南证券统计，1809.29亿元的解禁市值中， 沪市
公司有1316.51亿元，深市主板公司有65.78亿元，深市中
小板公司有361.79亿元， 深市创业板公司有65.21亿元。
沪市公司解禁市值合计占到全部的72.79%。

12月最受关注的解禁群体是23家创业板公司，它们
首发解禁数量占月内解禁总量的比例为23.96%。其中，7
家公司为2009年12月首发上市的公司。

本周两市解禁市值猛增

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌
1.21%
3.56%
3.29%
0.30%
1.05%

行业分类
制造业
房地产业
建筑业
金融、保险业
信息技术业

流入资金
1767247.91万元
422797.55万元
156107.55万元
379805.23万元
137439.17万元

净流入
140359.91万元
115376.20万元
42625.60万元
20376.82万元
15476.04万元

十大券商预测
本周市场走势

看多 20%

看空 30%

看平 50%

商报讯（记者 孙哲）自上半年沪深交易所推出新的退市制
度后，近日为完善退市配套制度，沪深交易所就退市整理期业
务实施细则、退市公司重新上市实施办法征求意见。其中为防
范市场炒作，深沪交易所明确规定，公司在退市整理期期间不
得筹划重大资产重组。有业内人士表示，进一步完善退市配套
制度，表明监管层优胜劣汰上市公司、净化资本市场的决心。

随着年底将至，一些ST类公司的“大限”也随之来临。而日
前，沪深交易所也分别发布退市配套制度，用以辅助上市公司
退市制度更好的实施。据了解，两市上市公司股票被终止上市
后，将进入退市整理期。

其中，上交所规定，股票被终止上市后，将在上交所的风险
警示板交易。此后，包括股票简称、涨跌幅限制、行情显示、投资
者适当性管理等事项，将适用上交所《风险警示板股票交易暂
行办法》的规定。值得注意的是，退市整理期的交易期限为30个
交易日，但期间全天停牌的交易日除外。规定特别强调，全天停
牌的天数累计不得超过5个交易日。

而深交所也明确了股票进入“退市整理板”交易的具体事
项，包括期间实行10%的价格涨跌幅限制、证券交易公开信息
每日单独披露、不纳入异常波动指标计算、不纳入深交所指数
计算等。

值得投资者注意的是，为防范市场炒作，沪深交易所还明
确规定， 公司在退市整理期间内不得筹划重大资产重组事宜。
两所同时对新修订的《股票上市规则》发布前的暂停上市公司
做出安排，若公司被做出终止上市决定后仍处于重大资产重组
过程中的，允许公司以股东大会决议的形式选择是否进入退市
整理期交易并终止重大重组事项。

对此，有业内人士表示：“退市整理板主要是为了上市公司
在最终退市前给投资者设置退出机制，意在充分揭示和释放风
险。此举进一步完善了退市制度，表明了监管层优胜劣汰上市
公司、净化资本市场的决心。”

退市整理期内
上市公司不得筹划重组


