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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

商报讯（记者 孟凡霞）每逢年底，商
业银行信贷额度吃紧都是传统惯例，往
年甚至出现过银行暂停房贷申请的例
子。但今年情况特殊，在严格的放贷节奏
下，银行整体贷款额度仍充裕，京城地区
大部分银行仍执行首套房贷8.5折优惠
利率，不过也有银行缩减了优惠幅度，这
是否成为银行首套房贷整体打折缩减的
前奏备受市场关注。

伟嘉安捷昨日发布的报告显示，招
商银行、平安银行、浦发银行首套房贷利
率折扣出现变动，其中，招商银行由平均
9折提高至9.5折； 平安银行及浦发银行
由8.5折提高至9折。 招行相关人士向记
者证实了利率调整的消息， 目前该行北
京地区首套房贷利率平均为基准利率的
9.5折，优质客户优惠幅度最低9折。而平
安银行北京地区人士称， 该行首套房贷
利率并未调整，目前最低仍为8.5折。

记者调查获悉， 除个别银行减少房
贷折扣外， 多数银行目前仍执行首套房
贷最低8.5折的优惠利率， 包括工行、建
行、农行、交行、华夏银行、中信银行、北
京银行、浦发银行等，实际利率要按客户
的资质情况评定。根据伟嘉安捷的调查，
中行北京地区的首套房贷为基准利率，
不过记者从该行内部人士处了解到，中

行对优质客户依然能给予最低8.5折的
优惠。

据了解，以往临近年末，各家银行的
首套房贷利率由于额度紧缺， 会出现基
准利率上浮5%-10%的情况。而今年情况
特殊， 由于商业银行按年度总贷款配比
进行发放，相对来说信贷额度仍有空间，
导致12月上旬首套房贷还有8.5折优惠

利率。
对于购房者来说，8.5折优惠利率能

节省一笔可观的资金。以客户商贷100万
元，等额本息还款、期限20年计算，执行
贷款基准利率的还款总额为 179.64万
元，月供7485.2元；而8.5折贷款利率的还
款总额为166.01万元， 月供6917.05元 。
8.5折利率较基准利率能节省借款人月
供568.15元，总还款额省去13.63万元。

然而，8.5折优惠幅度能否继续保持
还是未知数。 伟嘉安捷企划经理吴昊对
记者表示，进入12月下旬，各家银行对于
批贷的速度会越来越严， 一方面是传统
交易规律使然， 越是临近年底银行发放
贷款会越来越严格； 另一方面则是受额
度限制影响，有可能出现“无贷可放”的
情况，预计房贷审批难度将有所增大、审
批周期延长， 甚至不排除部分银行提高
首套房贷利率的可能性。 韩玮/制表

首套房贷年末初现缩减优惠

商报讯（记者 闫瑾）中国版巴塞
尔协议Ⅲ “合理安排资本充足率达标
过渡期”的承诺终于兑现。日前，银监
会发布资本金新规， 明确设定资本充
足率过渡期。 一位小型银行相关人士
表示， 过渡期的安排缓解了商业银行
特别是中小型银行的资本金压力。

上周五， 银监会发布 《关于实施
〈资本办法〉过渡期安排相关事项的通
知》， 敲定了银行资本达标过渡期安
排，以减缓商业银行实施《资本办法》
的压力。

《通知》 对储备资本要求设定6年
的过渡期：2013年末，储备资本要求为
0.5%，其后五年每年递增0.4%，到2018

年达到2.5%的要求。到2013年末，对国
内系统重要性银行的核心一级资本充
足率、 一级资本充足率和资本充足率
的最低要求分别为6.5%、7.5%和9.5%；
对非系统重要性银行的核心一级资本
充足率、 一级资本充足率和资本充足
率的最低要求分别为 5.5% 、6.5%和
8.5%。

事实上，上述《资本办法》是指今
年6月银监会发布的《商业银行资本管
理办法》。当时，该办法出台时，就有多
家中小型银行及外资银行高管在公开
场合表示，对许多中小型银行、城商行
和农商行来说， 其风险管理基础相对
薄弱，要满足《资本办法》具有很大的

挑战。据了解，不少中小型银行开始在
年底前争相发行次级债补充资本。

中央财经大学中国银行业研究
中心主任郭田勇直言，过渡期安排的
确能极大地缓解中小银行的资本金
需求 ， 虽然今年商业银行的资本缺
口看似已经补充 ， 但是后期随着商
业银行放贷进行的资本消耗、战略转
型等依旧会有新的资金缺口出现，所
以很快达到一定的储备资本还是有
些困难。

银监会相关负责人认为， 我国商
业银行面临着资本结构过于单一、资
本补充渠道狭窄等问题， 银行资本补
充主要依靠自身利润留存、 发行普通

股和少量次级债券， 所以商业银行资
本工具创新很有必要。在发布上述《通
知》时，银监会还发布了《关于商业银
行资本工具创新的指导意见》，鼓励银
行寻找新的资本渠道。

《指导意见》允许商业银行在本金
损失吸收机制方面允许采用减记和转
股两种方式。 前述小型银行相关人士
称， 这样可以大大提高资本工具吸收
损失的能力， 也能丰富资本市场的金
融工具。

郭田勇则建议， 银行可以利用来
源比较稳定的负债， 如居民的部分长
期定期储蓄当做一种补充资本金的创
新工具，但是这些还有待讨论。

商报讯（记者 宋娅）行至年末，货币
基金的“跨年行情”成为各方关注的焦
点。由于近期流动性偏紧，机构普遍认
为今年年底货基的收益率将会较为可
观。按照历史经验，货币基金的高收益
或将持续至次年3月。

中欧货币基金拟任基金经理姚文辉
认为， 短期内央行降低存准率和利率等
概率较低， 持续逆回购成为调控常规手
段。在资金面维持中性偏紧态势下，年底
资金利率将再度出现翘尾行情。

国金证券基金分析师张剑辉也认
为， 今年年底货基的收益率将会较为可
观并建议投资者适当参与。事实上，货币
基金的冬收行情一般都会跨年上演，历

史数据统计显示， 从2005年至2012年的
春节前后3个月，货基的期间年化收益率
基本都高于之前9个月的年化收益。

海通证券研究员建议投资者在选
择货基时要注意挑选： 首先要看规模，
货币基金规模的大小，直接影响到老持
有人的利益 ； 尤其是在年底资金涌入
时， 规模大的货币基金相对摊薄有限。
其次要看公司的大小 、 产品线是否完
善，产品线完善的公司有利于投资者在
股市出现反弹时及时转换成偏股基金，
而且手续费用也会节省一大笔。 此外，
还要关注分类，目前货币基金一般分为
Ａ、Ｂ两类， 主要还是申购门槛的高低，A
类起点多在1000元，而B类要上百万元。

银监会主席助理阎庆民：
化解小微企业融资难把握四重点

据新华社电 银监会主席助理阎庆民近日表示，银行
业在扶持中小企业尤其是小微企业破解融资难上，应主
要把握四项重点，即“机构为主、机制为重、政策引领、目
标先到”。

阎庆民表示，“机构为主”就是要推动银行设立专营
机构，目前有１００多家商业银行设立了专营机构，较好地
发挥了为中小企业服务的作用，同时，今年新设立的８００
多家农村金融机构，已经成为农村和小微企业服务的生
力军。“机制为重” 就是围绕扶持中小企业融资机制建
设，推动银行业的体制机制建设。阎庆民提出，“推动建
立专门的运营风险定价机制，独立核算机制，高效审批
机制，激励约束机制，专业审批机制和违约通报机制”。
这些机制的建立，将使银行业对中小企业提供融资的服
务效能得到提高，并能缩短审批周期。

阎庆民认为，银行业还应通过“政策引领”，实施差
异化的监管，鼓励和推动银行支持小微企业；并在推动
信贷目标的落实， 推动小微企业的信贷增长方面确保
“目标先到”。

今后，银行业还应坚持专业服务导向、商业持续导
向与合作联动导向，引导银行帮助那些暂时遇到困难但
发展前景良好的中小企业。阎庆民认为，这样可以在银
行、政府、社会和企业联动的导向下，构建小微企业的信
用安保体系，引领信贷资金更多投向小微企业。

中国版巴塞尔Ⅲ缓解中小银行压力
资本充足率达标设6年过渡期

机构看好货币基金“跨年行情”
商报讯（记者 刘伟）通过发债补充

资本金成为险企惯用的方式 。 今年以
来，共有10家险企累计发债1038亿元。

其中， 四大上市公司均在榜上。今
年以来国寿发行380亿元10年期和15年
期次级债，首期280亿元募集成功后，偿
付能力充足率由去年末的170%提升至
今年年中的231%。同时，年内太保旗下
太平洋人寿发行次级债75亿元，中国平
安旗下平安人寿发行90亿元，新华保险
发行100亿元。此外，中国平安获批发行
260亿元次级可转债。

在发债行列中， 部分中小保险公司
也借道发债储备附属资本金。 光大永明
人寿在今年5月通过增资12亿元将注册

资本扩大至42亿元之后， 近日又获准发
行9亿元的次级债；中英人寿、华泰人寿也
于近期分别获批发行次级债10亿元、7亿
元。保险公司人士指出，对于非上市公司
来说，除了股东增资外，发债成为最大的
融资渠道，因为目前发债融资成本较低。

在这其中 ， 惟有中华控股较为特
殊。今年10月，东方资产进驻中华控股，
以债转股形式向中华控股注资78.1亿
元， 帮助此前曾资金吃紧的中华产险
（中华控股旗下子公司）提高资本金，其
注册资本金由75亿元提高至145亿元 ，
偿付能力充足率也达到150%以上，目前
东方资产已通过债转股的形式持有中
华控股51.01%的股份。

险企年内发债补血超千亿

温州发布民间利率指数

商报讯（记者 刘伟）温州市金融办12月7日对外披露
称，首次向社会发布民间借贷利率指数，即“温州指数”，
由此与中国人民银行温州市中心支行监测、发布的民间
利率信息形成互补。

作为“温州指数”初期将以“利率价格”的形式先行
发布，每周发布一次，以反映民间融资价格的指标体系。
目前，温州市共有监测点约350个，涉及小额贷款公司、
民间资本管理公司、民间借贷服务中心、实体企业、部分
民间借贷委托监测点以及典当行等其他市场主体，采集
的样本基本上涵盖了民间融资市场各类主体和各种借
贷行为。

根据监测结果显示，11月26日-30日，温州民间融资
综合利率指数为21.43%， 即平均月息1分78， 环比下降
0.56个百分点。 其中民间借贷服务中心登记的利率为
13.64%， 即平均月息1分13。 小额贷款公司放款利率为
20.61% ， 即平均月息 1分 72。 社会直接融资利率为
16.15% ， 即平均月息 1分 34。 其他市场主体利率为
30.12%，即平均月息2分51。有业内人士对此指出，人民
银行温州市中心支行与温州地方政府金融监管机构各
自采集、发布的温州民间资金“价格”信息互为补充，互
为印证， 将更为准确反映民间借贷利率水平的真相，为
政府监管提供更为科学的决策依据。

私募股权投资明年有望好转

据新华社电 今年以来，国内私募股权投资（ＰＥ）市
场明显降温，投资活跃度持续处于较低水平，预计２０１２
年全年投资规模相比２０１１年将出现明显下滑。 不过，展
望２０１３年，ＰＥ市场有望出现好转。

投中集团最新数据显示，今年前１１个月，国内市场
披露私募股权投资案例２６１起、 投资总额１７６．６２亿美元，
相比２０１１年全年分别下降３５．４％和３９．１％，预计２０１２年全
年投资规模相比去年明显下滑。

另一资本市场研究机构清科集团的监测数据同样显
示，前１１个月PE募资金额出现了较大幅度下降。很多基金
虽然完成募资，但是完成规模达不到预期。同时，今年大
基金数量较少，除了一些实力很强的公司，其他公司募资
相对困难。从退出上来看，去年通过ＩＰＯ方式退出的ＰＥ约
占９０％，今年只占到７０％；以前ＰＥ退出很少用并购和股权
转让方式，今年通过这两种方式退出的ＰＥ达到２７％。这说
明在上市受阻的情况下，投资方开始寻找其他方式退出。
展望２０１３年市场，清科集团创始人倪正东认为，明年ＰＥ市
场有望“阴转晴”，至少明年下半年有个“小晴天”。
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