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投资周刊

·资讯·华夏基金发力货基“T+0”

鹏华固定收益团队业绩突出

近期，看准市场机遇
的华夏基金再度发力货
币基金，投资者使用工商
银行、招商银行借记卡通
过华夏基金电子交易平
台 （包括网上交易 、移动
客户端交易等）赎回华夏
现金增利基金不超过5万
元的基金份额 ， 可实现
“T+0”实时到账 。相较于
其他几家基金需要额外
付费的快速赎回，华夏基
金以免费垫款模式来满
足客户资金的应急需求。
同时，华夏基金客户还可
以享有赎回当天的投资
收益，如果赎回第二天是
节假日，则节假日期间的
投资收益亦归客户，这样
的优惠措施目前在业内
尚属惟一。

从2004年国内首发货
币基金以来， 其历经牛熊
市考验，几乎没有风险，具
有类存款的性质。 相信随
着利率市场化的深化，货
币基金对银行存款， 特别
是活期存款的替代， 将迎
来一个爆发期。 从成熟市
场的发展经验来看， 事实
亦是如此。到2010年，美国
货币市场基金规模已达

2.7万亿美元，同期美国的
存款总额为7.7万亿美元。
而据Wind数据，目前国内
货币基金的规模与储蓄存
款相比 ， 仅占了1.26%左
右， 这给了货币基金巨大
的想象空间。

看准了货币基金大
有作为的市场“钱”景，近
年来，华夏基金在提升货
币基金的服务上不遗余
力，力图以更便捷的方式
吸引客户投资。例如华夏
基金与工行合作，推出工
行快易付服务 ， 无需网
银， 只需关联工行卡，输
入手机号，就可在网上开
通交易付款功能。还有同

业中独一无二的手机开
户交易功能，无需U盾，无
需网银，只需通过工行账
号，就能让客户通过手机
移动应用轻松进出货币
基金。

实现了与银行存款
相同的 “T+0” 实时到账
后，收益率就是差异化的
关键。在今年的理财市场
中，固定收益类的产品表
现要好于权益类，而在固
定收益类的产品中，货币
基金的门槛、灵活性和较
低的风险，又使其受到不
少资金流动性需求高的
客户的青睐 。近期 ，货币
基金不断走高的年化收

益率，让这个产品的优势
更加突出。 临近年末，国
金证券基金分析师张剑
辉指出，货币基金的收益
率有望进一步提升 。据
Wind数据统计，截至12月
6日， 华夏基金旗下的现
金增利产品今年以来的
收益率达3.917%，年化收
益率 4.21% ，11月底以来
七日年化收益率一直保
持在4%以上，处于市场领
先地位，收益率显然远远
高于活期存款。并且在过
去三年，华夏现金增利基
金每年都持续跑赢市场
平均水平。

为了稳定提高固定
收益产品的投资业绩，华
夏基金专门设置了固定
收益投资决策委员会，并
建立了一支经验丰富、实
力雄厚的固定收益投资团
队。目前，华夏基金管理的
固定收益类资产规模已超
过900亿元人民币，处于行
业首位。业内人士指出，投
资固定收益类产品贵在稳
定，挑选强者恒强的基金
是最为稳妥的选择。

商报记者 肖海燕/文
宋媛媛/制表

基金公司抢滩债基创新产品
利率市场化正推动债

券基金迎来美好投资时
代。而在这场债市盛宴中，
不少基金巨头也争相推出
创新型债基产品。比如，在
债券投资领域享有盛名的
富国基金， 近期就推出了
富国强收益定期开放债
基， 引发了市场对其投资
前景的期待。

今年以来， 债市持续
升温， 越来越多的融资需
求被引导到债券市场。根
据央行公布的金融数据，
尽管每月新增信贷规模持
续下降， 但由于企业债券

和信托融资等规模不断上
升， 今年以来社会融资总
规模一直处于高位，“以债
替贷”效果明显。

“过去很长一段时期
内，在社会融资结构中，新
增贷款一直占据绝对的垄
断地位， 企业债融资与信
托融资只是一个小小的配
角。 今年以来企业债融资
规模不断攀升， 主要得益
于利率市场化的加速推
进。”在分析今年社会融资
结构出现新变化的原因
时，一位业内人士如是说。

利率市场化在推动企

业债融资规模不断攀升的
同时， 也使得债基们纷纷
瞄准了高票息信用债中的
杠杆投资机会， 基金公司
为了把握这场债市投资盛
宴， 更是争相推出创新型
债基。 富国强收益定期开
放债基， 就在这样的市场
环境下诞生了。 作为一只
纯债基金， 富国强收益不
直接从二级市场买入股
票、权证等权益类资产，也
不参与一级市场的新股申
购或增发新股， 其基金资
产中将有不低于80%的比
例投资于国债、金融债、企

业债、中小企业私募债、短
融、 中票等固定收益类金
融工具， 这使得该基金风
险更低，收益更稳健。

相比目前市场上普通
的封闭式债基或定期开放
的封闭式债基， 富国强收
益的循环封闭期更短，它
每季度受限开放一次，持
续时间仅一天， 受限开放
期内具有“0-10%”的净赎
回控制机制， 一旦出现净
赎回超过10%， 或者出现
净申购， 则启动比例配赎
和比例配售。

商报记者 宋娅

华尔街有句古老的格
言“短胜不如长胜”，一个
保持长胜的固定收益投资
团队需要长期的沉淀。纵
观国内基金发展史， 多数
基金公司在2008年债市快
速扩容时方开始组建固收
团队， 而鹏华基金固收团
队却是业内为数不多的
“双十”团队———固收团队
组建及发展近十年、 团队
内基金经理平均从业年限
近十年。

作为首批全国社会
保障基金固定收益组合
管理人 ，鹏华基金从2003
年开始管理社保基金债

券组合，同年即开始发行
并管理公募债券基金。十
年的洗礼中，鹏华固定收
益团队历经牛熊转换，树
立了稳定的投资风格，积
累了丰富的投资经验，书
写下长期良好的业绩。银
河数据显示，截至11月30
日，鹏华旗下首只公募债
券 基 金———鹏 华 普 天 债
券A运行时间已超九年 ，
成立至今累计净值增长
率为59.58%。鹏华信用增
利A/B、 鹏华丰盛今年以
来净值增长率均超8%，排
名同类前十。

据了解， 鹏华基金固

收团队具有很强的独立分
析能力，观点鲜明、不受市
场观点所左右。 对于采访
中提出的市场观点， 鹏华
固收团队从不因为观点提
出者的权威性或观点的普
遍认同性而流于人云亦
云， 他们对宏观经济的观
点旗帜鲜明， 对海内外经
济发展史熟稔无比， 对经
济数据信手拈来， 表现出
很强的专业性。

鹏华固定收益部总经
理初冬表示：“严谨细致的
债券研究工作是鹏华固定
收益部稳健投资的基础。”
与多数公司观点内部分歧

较大的情况不一样， 鹏华
基金固收团队的整体风
格是进行深入讨论，尽量
形成一致性观点。鹏华纯
债基金经理、鹏华21天理
财债基拟任基金经理刘
太阳表示 ，“我们团队每
周都会有例会讨论，通过
头脑风暴法对市场进行
分析，有利于降低犯错误
的概率”。 鹏华团队业绩
的稳定性在股债双杀的
2011年表现得尤为显著 ，
当年鹏华旗下全部债基全
部取得正回报， 且全部位
列同类前八名。

商报记者 肖海燕

建信月盈安心理财债基正式发行
曾蝉联“债券投资金牛基金公司”奖的建信基金顺

势推出旗下第二只短期理财债基———建信月盈安心理
财债券基金。该基金将于12月10日起正式发行。值得一
提的是， 建信月盈安心理财债券基金采用双基金经理
制。该基金拟任基金经理朱建华和高珊同时管理着建信
基金旗下首只短期理财债基———建信双周安心理财债
券基金。银河证券基金评价研究中心数据显示，截至11
月30日，该基金成立以来，建信双周安心理财债券基金A/
B已分别取得0.922%和1.0013%的累计净值增长率。

鹏华理财21天产品发行
公告显示， 鹏华理财21天债券于12月10日-14日

发行。据了解，该基金的运作周期为21天，投资者可通
过农行、招行、交行及鹏华网上直销进行认购，投资者
日日可申购， 节假日坐享收益。 同时该基金还开设了
“预约赎回”功能，农行投资者通过“预约赎回”的功能，
可以在确认申购后提前预约赎回， 避免到期当天遗忘
或在错误的日期赎回。据悉，鹏华理财21天债券主要投
资于通知存款、短期融资券、央票、债券回购等安全性
高的品种，其组合平均剩余期限为不超过141天，高于
目前新发行的货币基金、7/14天短期理财债基。

货币基金收益再攀新高
受益于今年债市的良好行情及资金面的持续紧

张，今年来货币基金整体收益超过去年再创新高。银河
证券数据显示， 截至11月23日，53只货币市场基金（A
类） 的平均收益率达到3.5507%， 已经超过去年整年
3.4725%的收益水平。其中共有44只货基跑赢一年期银
行定存利率，以华夏现金增利为例，该基金年内净值增
长率为3.8523%，位列同类53只基金第六，相对一年定
存及同类均取得了超额收益。 华夏现金增利基金经理
曲波表示，经过三季度收益率的大幅度上行之后，各类
债券投资价值明显提高。

光大保德信为山区学生募集冬衣
近日， 一则关于甘肃山区小学孩子零下15℃穿单

衣单鞋，手指耳朵被冻裂的新闻，牵动了许多人的心，
不少看到报道的热心网友希望能为这样的山区小学提
供帮助。 而作为基金业一直致力于帮助山村小学生快
乐成长的光大保德信基金公司， 近期在官方慈善微博
“耀未来乡村助学”发起了“冬衣募集”的活动，并得到
很多爱心人士的积极响应， 公司已经收到不少送给山
区学生过冬的衣物。据了解，此次活动初步定向捐赠两
学校，分别位于重庆和新疆，均是光大保德信2011年曾
捐助梦想教室的学校。

海富通“微电影”开启营销新篇
在债券牛市的号角下，享有“现金管理之王”美誉

的货币基金也步入发展新纪元， 今年以来产品和服务
领域创新层出不穷，与此同时，其营销创新步伐也与时
俱进。近期，契合速食时代的微营销趋势，海富通基金
一部《沈万三的生财秘籍》微电影将货币基金营销推向
一个全新起点。 今年以来海富通频频在货币基金领域
发力，先是努力拓宽客户群体，推出面向中小企业的机
构版网上交易服务， 继而在理财功能应用上开通了货
币基金的定期定额赎回功能， 此次的着眼点在营销方
式上，计划借助微电影这一创新营销方式，提高旗下这
一明星级固定收益产品知名度。

工银瑞信旗下八基金跻身TOP10
伴随2012年步入最后冲刺月， 基金在前11个月的

表现，也为年末排名赛提供了参考。据银河证券数据统
计，截至11月30日，在沪指下挫近10%的背景下，工银
瑞信旗下共计8只基金（A/B份额分开计算）占据各分
类基金年内收益榜TOP10， 其中工银四季封闭债基
和工银全球股票 （QDII）今年以来分别以 12.17%和
12.59%的净值增长率折桂封闭式普通债券型基金
（二级）和QDII全球股票型基金。 商报记者 宋娅/整理
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