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B2 B4 外币理财产品收益大幅缩水邮储银行：百姓心目中的绿色银行
十年前的中国邮政储蓄银行，还叫做“邮政储蓄”，

业务单一。2007年3月20日，邮储银行正式挂牌。同年11
月28日，北京分行正式成立。转瞬过去五年，邮储银行
也从储蓄所变身大银行，被百姓亲切地誉为绿色银行。

B3 互联网金融挑战传统银行
网络支付、在网上购买保险、通过网络平台贷款融

资……这些十年前很多人还觉得不可思议的业务，现在
都已变成现实， 而这些都是互联网金融的运行模式，它
正在悄然向传统银行业务发起挑战。

12月的首个交易周，人民币兑美元即期汇率
又每日触及涨停，与此同时，各家银行竞相下调了
外币存款利率。双重“打击”之下，持有外币的投资
者正遭遇和面临着收益缩水，甚至亏损的尴尬。

银行另类理财是否值得投资
商报记者 闫瑾/文 张淼/漫画

一部《舌尖上的中国》火了多
种美食，其中也包括“火腿”，谁曾
想这种“火腿”上得了餐桌，也进得
了银行。日前，金字火腿宣布与工
行合作推出“巴玛典藏发酵火腿理
财产品”，火腿变身银行理财产品，
面向投资者进行销售。这是从最初
的艺术品、红酒、白酒、普洱茶、手
表、古董陶瓷、钻石，甚至挂钩二氧
化碳排放权、全球水资源指数等新
兴概念后，又一“火腿大军”试水另
类理财产品市场。

银行另类理财花样层出不穷
理财产品的投资标的不断地突破老

百姓的想象空间。记者查询金字火腿在深
交所发布的公告了解到，工商银行私人银
行部高端客户拟向该公司订购巴玛典藏
发酵火腿（特制两组产品）收益权理财产
品人民币2亿元，期限为18个月。该产品的
投资管理人为工行私人银行，理财产品所
投资的信托计划受托人为中海信托；此款
理财产品发行15天后的行权期间内，购买
该理财产品的工行私人银行的权益人可
以在任何时间提取巴玛典藏发酵火腿实
物，也可选择到期后收回本金并获得最高
6%的投资收益。

就在火腿刚进入另类理财市场后，影
视投资类产品、欢乐谷门票也成为投资标
的。华侨城A也于近日发布公告称，其“欢
乐谷主题公园入园凭证专项资产管理计
划”正式成立，拟通过此次资产证券化募
资18.5亿元。

其实，另类理财市场已经在国内存在
了五年之久。从2007年民生银行推出第一
款艺术品投资计划理财产品开始，另类理
财产品的投资标的就在不断创新。从以名
画为主的艺术品投资，扩展到白酒、红酒、
钻石、普洱茶、古董陶瓷 、二氧化碳排放
权、水资源指数等诸多普通投资人无法轻
易鉴别的领域。2010年，随着信托、银行理
财的爆发式增长，另类理财产品的发行速
度也极为惊人，从前一年的几款迅猛增加
至几十款。

不过，这些产品由于过高的投资门槛
让普通投资者望而却步，如去年工商银行

推出的“期酒收益权信托理财产品”中国
银行推出的 “张裕百年酒窖品重醴泉干
红”收益权集合信托产品，其主要的购买
对象都是高端客户，越来越多的银行高端
客户不仅可以“喝酒”、“吃肉”，还可以“赏
艺术品”、“逛公园”。

银行另类理财频遭质疑
这款火腿理财产品刚推出就赚足了

眼球，销售也异常火爆。据了解，浙江及上
海几千万的认购份额已经在早几日全部
抢光， 特别是爱吃火腿的金华本地人，不
仅能获得6%的投资收益， 还可以以实物
的方式领取火腿。但在北方，这类产品却
并不怎么吃香。 据沈阳当地的媒体报道，
没有太多的投资者对这款产品感兴趣，主
要是大家对首款火腿理财产品并不了解，
不知其是否具有投资价值。

其实，几乎每款另类银行理财产品的
推出，都会引起市场的一阵波澜，特别是
股票市场低迷，带动了这类高收益产品备
受瞩目。不过，从2011年开始，另类理财产
品开始走下坡路。2011年以后， 艺术品因
为估值偏高，存在泡沫，特别是天津文交
所的连涨连跌之后，锐气大挫。根据用益
信托的不完全统计，今年三季度仅有两家
信托公司参与发行三款艺术品信托产品，

融资规模仅为1.62亿元，与今年二季度相
比减少四款， 发行规模环比下降74.31%，
截至目前，四季度还无一例艺术品信托产
品发行。

后来白酒填补了这一空白，特别是贵
州茅台奔上2300元/瓶的价格高位时，曾
引来市场上的游资大手笔地出手。但是围
绕这类标的物的“黑天鹅”事件却层出不
穷，白酒的“塑化剂”事件让这些高收益的
另类理财产品收益蒙上了阴霾。酒类股票
连续下挫，投资酒类的相关理财产品虽未
受直接影响， 但投资者情绪亦明显收敛。
多家银行、信托均表示，近期无酒类相关
理财产品发行计划。

普益财富的相关分析师告诉记者，由
于购买理财产品时标的酒品并不是实物，
因此这类产品所面临的风险更高。投资者
如果打算提酒，则对酒和酒企都要有一定
了解；如果希望获得固定收益，则需要了
解该酒企的经营情况和盈利能力。

这样一来，作为另类投资主力的艺术
品、酒类市场频曝“黑天鹅”事件，引起了
监管部门的重视，理财产品发行机构也随
之放缓了产品发行速度。“另类理财产品
投资的标的都比较特别，它们的价值不是
实实在在的， 多是对未来市场的预估，波
动幅度比较大，也相当脆弱，禁不起大风大

浪。”一位分析人士直言。而对于最近市场
上新抛出的火腿、门票理财产品，一位不愿
透露姓名的券商人士表示， 其实就是资产
证券化， 在年底企业资金短缺的情况下，
用公司自有产品融资的一种方式。

产品风险不容忽视
另类理财之所以被称为另类，是相对

于传统的股票、债券等公开交易市场投资
而言的。另类投资领域非常宽泛，丰富的
投资品种使得另类理财可以降低资产与
市场之间、 资产与资产之间的关联度，分
散风险实现多元化投资。

但是选择了另类的理财产品真的能
实现多元化投资吗？选择另类理财产品或
许会带来高收益， 但高收益意味着高风
险。另类理财目前在国内国外运作还不成
熟，投资还需谨慎，可拿出投资资金的少
部分进行配置。

用益信托工作室分析师岳婷表示，另
类银行理财产品投资范围逐渐扩大，但大
部分面向的是私人银行客户，这类产品只
适合一小部分投资者， 比如购买艺术品、
酒类产品， 一定要是有相关专业知识，并
且能承担起艺术品或者酒类大涨大落风
险的投资者，因为这些都是变相融资的形
式，风险依旧存在，务必要对投资标的有
所了解。

前述普益财富的相关分析师补充说，
“这种另类理财产品总体上看属于市场新
品，没有过往的投资收益可以参照，存在
不可预见的投资风险；此外，一定要关注
公司的经营情况”。

另外，需要提醒投资者的是，与传统
的信托理财产品相同，另类理财产品可能
也会出现亏损，因为流动性较差、投资期
限长、不能提前赎回，投资者应选择长期
不会动用的资金进行投资。 这类产品是
“典型的高风险 、高利润”，通常采取“预
期年化基准收益+超额收益”模式，且不
保本， 更适合具有较强风险承受力的投
资者。

虽然另类理财产品目前尚未有不能
到期兑付之类的事件曝出， 但是就近段
时间不少银行与信托公司合作的其他产
品频频不能兑付的案例来看， 另类理财
产品未来的发展趋势仍然值得思考 ，是
不断地扩大投资标的还是更多地走入大
众消费者眼中。


