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今日看点

·资金净流入流出上一交易日排行·

·十大券商看市·

无一券商看空本周市场
在经济企稳信

号渐趋明确和改革
预 期 强 烈 的 推 动
下， 上周沪深股市
强力反弹， 沪指重
新站上2100点 。上
证 综 指 收 盘 于
2150．46点，周涨幅
4．31％； 深证成指
收盘于8530．9点，周涨幅4．17％。本周券商八成看多，两成
看平，无一看空。

太平洋证券：看多。上周 ，沪深两市超预期强劲反
弹，技术指标纷纷走强。预计本周大盘在2150点附近强
势整理蓄势的概率较大。当前市场转向明显，短期系统
性风险较小。

西南证券：看多。密集披露的经济数据进一步验证
了实体经济整体持续向好的迹象， 也预示着2012年四
季度和12月经济数据公布的时候， 将进一步释放利好
效应。

财通证券：看多。本轮反弹是在“新型城镇化”引领
下的一波跨年度反弹，一鼓作气后短期需要休整，但中
级反弹仍将向纵深发展。

国都证券：看多。上证综指重返2000点上方，月度级
别的阶段性反弹开始启动。上证综指突破半年线后，市场
进入阶段性反弹的活跃期，年底前反弹行情比较乐观。

民生证券：看多。上周市场呈现出震荡整理、先抑后
扬的走势。指数迅速摆脱资金的成本区，说明市场向上
的空间已经打开，暖冬行情值得期待。

信达证券：看多。上周五沪深股指大幅飙升，三方面
因素激发了投资者的做多信心， 股市开始由弱转强，短
线大盘有望继续上涨，但是2200点附近有一定压力。

新时代证券：看多。上周沪深股市呈现震荡调整、放
量向上突破的格局。目前看，大盘已成功向上突破，进一
步打开了向上的空间，后市有望攻击年线2220点。

华泰证券：看多。从投资策略上来看，上周五的大涨
可能会引发一些对周末中央经济工作会议是否会出台
的利好期待，板块已全面激活。

光大证券：看平。股指在上周五出现长阳拉升后，短
期技术指标有所背离，本周面临冲高回落的可能。但是，
K线已走出中期下降通道，反弹格局已确立。

东吴证券：看平。在赚钱效应持续发酵 、市场人气
逐步回暖以及消息面偏暖的背景下 ， 大盘反弹趋势
有望延续 ， 但短线则由于两周的大涨存在震荡整固
的需要 。 宋娅/整理

沪深交易所同时发布退市细则

沪市ST股日涨跌幅扩至10%

Laozhou�talking
老周侃股

蒙草抗旱高管加薪的蹊跷
周科竞

蒙草抗旱上市不久，便提出给高管涨工资，其中
董事长的涨幅为400%，这激起了投资者的不满，其中
的是是非非不是一两句话能够说清楚的。 如果认真
梳理一下，这个涨工资似乎不是涨工资，而是恢复性
上涨。

对于涨薪，公司称是为利于强化董事勤勉尽责，
提升工作效率及经营效益， 保证公司持续稳定健康
的发展……这话说得比较实在， 如果就是这样的薪
酬水平， 对于公司高管的工作积极性恐怕真的难以
维持。不过，仔细看过公司的数据后，本栏不仅反对
蒙草抗旱在投资者亏损累累时给高管加薪， 更对蒙
草抗旱为上市刻意压低高管薪酬水平深表质疑。

根据蒙草抗旱提供的数据， 公司高管涨薪前的

收入水平非常蹊跷，董事长、总经理王召明2012年度
年薪为24万元，而董事、副总经理赵燕的年薪却为25
万元，其他两名高管徐永丽和田磊的年薪分别为21.6
万元和20万元。 总经理的收入低于副总经理是比较
罕见的事情。如果再看独立董事的薪酬标准，更加让
人担心，3名独立董事的年薪只有每人2万元，这不仅
较平均8万元的独立董事收入标准明显不足，就算很
多ST公司的独立董事， 也不会仅有2万元的年收入，
这样的收入水平，显然更像权宜之计。

蒙草抗旱IPO的时间正处于投资者对上市公司
高价发行非常厌恶的时期， 市盈率水平不可能安排
得特别高， 那么增加募集资金的最好办法就是提高
上市公司的业绩水平，粉饰报表的手段虽然多，但降

低高管薪酬水平无疑是最安全最直接的办法。 一道
简单的算术题：假如蒙草抗旱IPO之前降低高管薪酬
130万元，假如发行市盈率20倍，那么短期降低高管
130万元薪酬，将能增加上市公司利润130万元，增加
募集资金（130×20）2600万元。

所以说， 蒙草抗旱给高管涨薪的蹊跷并不在于
冒天下之大不韪，而是公司财务上的“算计”，这样目
的性明显的手法必须严加防范。一旦有怀疑，应该追
溯调整其IPO前的利润水平，并向投资者退回相应的
募集资金。否则就成了用海市蜃楼来忽悠投资者。

管理层如果能够找到蒙草抗旱董事长在公司上
市前若干年的薪酬水平并加以分析， 或许能够给投
资者一个想要的说法。

年末将至绩差公司使出浑身解数

ST厦华用三大“外财”保摘帽 发债
青岛金王将发2亿公司债
青岛金王（002094）今日发布公告称，公司将于

12月19日向机构投资者发行2亿元公司债。 本次所
募资金在扣除发行费用后，1.55亿元拟用于偿还商
业银行贷款，剩余部分用于补充公司流动资金。

据了解，本期债券为固定利息债券，期限为五
年，附第三年末发行人上调票面利率选择权及投资
者回售选择权。本期债券的询价区间为7.2%-7.8%。
青岛金王主体信用评级为AA-，发行人本期债券评
级为AA-。

本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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本周市场走势
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本周解禁市值达586亿元
商报讯（记者 宋娅）根据沪深交易所安排，本周两

市将有30家公司共计55．97亿股解禁股上市流通，解禁市
值约586亿元。 解禁股数为今年以来单周解禁额第四高
水平。

据西南证券统计，本周两市共有30家公司的解禁股
上市流通，解禁股共计55．97亿股，其中沪市42．07亿股，
深市13．90亿股，以12月14日收盘价为标准计算解禁市值
为586．72亿元。其中，沪市9家公司为482．34亿元，深市21
家公司为104．38亿元。

沪市8家公司中，今日解禁的新华保险将有9．42亿股
限售股解禁上市 , 按照12月14日收盘价计算解禁市值
222．79亿元,为沪市解禁市值最大公司；排第二三的是三
安光电和川投能源， 解禁市值分别为97．83亿元和55．09
亿元。

深市21家公司中， 今日解禁的深圳华强解禁数为
3．58亿股， 按照12月14日收盘价计算解禁市值21．52亿
元 ,是本周深市解禁市值最多公司；排第二三的公司是
海峡股份和烟台万润,解禁市值分别为14．20亿元、12．36
亿元。

统计显示，本周解禁的30家公司中，有13家公司限
售股于今日解禁，合计解禁市值492．45亿元，占到全周的
83．93％，解禁压力较为集中。

又到年末，绩差公司为保壳施展浑身解数。ST厦华
（600870）日前发布公告称，将挂牌出售南非两处房产
和成都市青羊区一处房产。如果顺利成交，均能获得较
高投资收益，并计入2012年利润，同时还有历史债务核
销收益及政府补贴，均能增加2012年度收益水平，这对
于ST厦华不会变为*ST厦华具有重要意义，如果一切顺
利，ST厦华也有可能顺利摘掉ST的帽子。

距离摘帽仅半步之遥
ST厦华虽然被冠以ST帽子， 但是其最近三年并未

出现年度利润亏损。尽管净利润从2009年的1.02亿元逐
渐减少至2011年的1058万元， 但都能保持每年盈利的
水平， 截至今年9月30日，ST厦华净利润仍有578.14万
元。 让ST厦华不能摘帽的原因， 是公司净资产值低于
零，处于资不抵债的处境。对此，中信建投证券分析师
孙鹏表示， 如果ST厦华能够保持盈利并将净资产值恢
复到正值，将能够摘掉ST的帽子。

此前的11月30日，ST厦华就曾公告称，公司已经通
过非公开发行融资9.6亿元。经过这次增发，ST厦华的净
资产已经恢复到正值， 现在惟一的悬念就是2012年的
年报利润，截至今年6月30日，ST厦华的净利润为919.51
万元，至9月30日净利润便降为578.14万元，事实上ST厦
华三季度已经出现了经营亏损， 如果四季度继续亏损
的话，那么将可能会导致年报亏损，从而让摘帽大计功
亏一篑。

三项“外财”拼凑利润
为了年度盈利，ST厦华正在出售位于南非的两处

房产和成都市青羊区的一处房产，如果顺利卖出，将能

获得超过730万元的净利润；此外公司通过核销历史债
务还能获得368.08万元收益；厦门市财政局还给公司拨
入财政扶持资金145.93万元。这三项“外财”，合计已经
超过2011年度的净利润1058万元。

孙鹏表示，如果这三项收入顺利实现，并计入2012
年度当期损益，ST厦华的年报数据将有很大概率出现
盈利， 那么年报公布之日，ST厦华将摘掉ST的帽子，改
名为厦华电子。

ST公司各显神通为保壳
记者统计发现，除了ST厦华，不少ST股票都在年末

开始了保壳行动，如*ST国药日前披露，公司与中铁十
一局集团房地产开发有限公司签订了 《国有建设用地
使用权补偿合同》，通过卖地获得收益以避免连续三年
亏损暂停上市；*ST南纺决定出售南泰国展100%股权
以避免暂停上市。

此外，象屿股份前三季度亏损3119.4万元，同比下
降118.93%，12月6日， 公司旗下象屿物流集团与厦门
土地发展中心签订收储协议，收储总价为2.27亿元，厦
门土地发展中心在收到市财政拨付的收储资金后，应
于2012年12月31日前一次性付清土地收储款。象屿股
份预计 ， 此项收储将为公司增加2012年度税前利润
1.85亿元， 保证公司2012年度实现盈利从而避免戴上
ST的帽子。

孙鹏建议投资者， 虽然很多公司因为营业外收入
暂时避免了戴帽或者成功实现摘帽， 但如果公司主营
业务不能实现持续盈利， 那么这样的公司并不能给投
资者带来持续的投资回报， 投资者对这类公司应警惕
其投资风险。 商报记者 周科竞

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌
3.80%
5.32%
4.27%
3.44%
4.29%

行业分类
制造业
金融、保险业
房地产业
采掘业
批发和零售贸易

流入资金
5413503.35万元
1953033.45万元
930428.79万元
686440.54万元
547223.32万元

净流入
1506823.93万元
695800.61万元
297831.49万元
223596.01万元
203273.75万元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌
8.42%
5.49%
7.36%
7.98%
10.00%

证券名称
民生银行
包钢稀土
浦发银行
中国平安
南京银行

净流入
56635.07万元
55842.05万元
54424.38万元
39363.57万元
38928.74万元

成交额
26.00亿元
25.11亿元
30.03亿元
22.53亿元
8.47亿元

价格
7.47元
33.64元
8.90元
41.96元
9.13元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌
0.40%
4.29%
-0.07%
1.60%
0.92%

证券名称
洋河股份
海康威视
洪涛股份
歌尔声学
宋都股份

净流出
-3814.82万元
-2073.32万元
-1884.41万元
-1766.48万元
-1607.21万元

成交额
4.99亿元
1.50亿元
1.31亿元
3.25亿元
3.02亿元

价格
91.40元
30.12元
13.78元
38.15元
5.48元

方大集团（000055）今日发布公告显示，其全资
子公司深圳市方大自动化系统有限公司、深圳市方
大装饰工程有限公司、方大新材料（江西）有限公司
近期共中标8个项目，金额合计3.79亿元。

公告还称，中标金额约占公司2012年营业收入
的28.09%， 但鉴于涉及到项目对方预付款支付、工
程施工、验收及结算等环节，要视双方履约实际而
定，对公司2012年及以后年度经营效益的影响程度
将以项目实际运行结果为准，对公司的财务指标影
响仍具有不确定性。

重组
锦龙股份今日起停牌

锦龙股份 （000712）今日发布公告称 ，因公司
筹划涉及重大资产重组事项， 公司股票自今日起
停牌。

锦龙股份承诺争取停牌时间不超过30个自然
日， 即最晚将在2013年1月16日前披露重组信息或
决定是否向交易所申请延期复牌；若公司未提出延
期复牌申请或申请未获交易所同意的，公司股票将
于2013年1月16日恢复交易， 并承诺在股票恢复交
易后3个月内不再筹划重大资产重组事项。

增持
小天鹅A增持632万股

小天鹅A（000418）今日发布公告称，截至12月
14日，其控股股东美的电器本轮增持计划实施期已
满。美的电器从去年11月15日起12个月内，增持公
司A股股份比例不超过公司总股本的2%。在增持期
间及法定期限内不通过二级市场减持其所持有的
公司股份。

据统计，美的电器在增持计划期间，累计增持
公司A股股份631.96万股，占公司总股本1%。本次增
持后，美的电器及其全资子公司TITONI合计持有公
司股份数为2.54亿股，占公司总股本40.08%。

商报记者 刘伟

中标
方大集团中标3.79亿项目

商报讯（记者 王丹）“六次重组失败，*ST中钨或成
退市第一股。”这是12月7日*ST中钨公告资产重组被证
监会否决之后业内达成的“共识”。不过，昨日深交所发
布的重新上市实施办法和退市整理期特别规定， 似乎
给它带来了福音。 分析人士认为，*ST中钨或许会劫后
重生。

*ST中钨12月7日的一则重组没能获得证监会通过
的公告在A股市场炸开了锅，因12月31日退市大限近在
眼前，该公告被市场理解成为压倒*ST中钨恢复上市希
望的最后一根稻草，而随之，这只原本被寄予重生厚望
的股票，也变成了投资者公认的“退市第一股”。

股票退市，毫无疑问，持股股东或多或少会遭到损
失。上周五，深恐退市的多位*ST中钨中小股东自发前
往深交所递交了《请求予*ST中钨不退市及督促其继续
整改推进重大资产重组进程》的请求。深交所亦表示，
会将这些材料和*ST中钨递交的恢复上市材料一起递
交到上市委员会审核。

在众多*ST中钨小股东看来，*ST中钨并不是一个
空壳或者说负债累累，近两个年度，公司已实现连续盈
利，且最近一个会计年度经审计的期末净资产为正值、
营业收入高于1000万元， 应该符合恢复上市的要求。

“而之所以公司会走到命悬一线的地步，是公司不作为
所致。”有中小股东甚至认为，是公司意图借助退市期
限来逼迫股东同意“不合理”的重组方案。

而*ST中钨公司方面则颇为“委屈”。证券事务代表
周丽萍日前表示，公司在重组方面做了不少努力，方案
是被证监会否决了， 但退市还是恢复上市是由深交所
决定，目前公司已将恢复上市材料递交深交所，不到最
后一刻无法判断退市。

从今日算起 ，距离12月31日的 “生死宣判 ”时间
只剩下两周 。昨日 ，深交所发布了 《重新上市实施办
法》和《退市整理期特别规定》。中信建投证券分析师
张睿阳认为 ，这些规定对于*ST中钨来说 ，或带来一
线重生希望。

根据新的退市配套规则， 对于已处于重大资产重
组筹划阶段或重大资产重组进程中的公司， 可以遵循
公司自治原则，经由股东大会审议表决，可选择其股票
进入退市整理期交易并终止重大资产重组等事项，或
者选择不进入退市整理期交易而继续筹划或推进重
组。“即使恢复上市被否，*ST中钨最后选择继续重组的
可能性仍然较大；再退一步说，终止上市了，也存在重
新上市可能。”张睿阳说。

退市倒计时股民急维权

*ST中钨或仍存一线生机

商报讯（记者 况玉清）沪深交易所
昨日晚间双双发布了退市配套业务规则
的有关通知并修改相关交易细则， 其中
最大的变化就是上交所将ST股、*ST股的
日涨跌幅限制由原来的5%扩大至10%，
与正常股票涨跌幅限制保持一致。

上交所新规则最大的变化在于，现
行规则中ST、*ST股票日涨跌幅限制的相
关规定被删除，这也意味着ST和*ST股票
的“特别管制”被取消，ST类股票的日涨
跌幅限制将从目前的5%扩大至10%，与
正常股票涨跌幅限制保持一致； 除此之
外，ST类股票股价异动的标准也相应上
调。 上交所交易规则还出现了另外一个

明显变化， 即增发新股上市首个交易日
将不再设涨跌幅限制。 上述交易规则将
于明年起实施。不过，值得注意的是，深
交所的交易细则中并没有出现与上交所
类似的规定。

在修改交易规则的同时， 沪深交易
所还同步正式发布了修订后的若干退市
配套业务规则， 确定了股票退市后重新
上市的条件及相关流程和信息披露标
准。 深交所的相关退市规则较此前刚刚
发布的征求意见稿并无太多的变化，只
是增加了 “对公司在退市整理期及退市
后公司是否因涉嫌内幕交易、 市场操纵
等被证监会立案调查或司法机关立案侦

查予以关注”等内容。这也意味着，退市
企业如果存在上述不法行为， 其重新上
市申请将会受影响。

在分析人士看来，沪深交易所昨日发
布通知的同一个目标都是完善退市制度。
上交所也表示，修改上述交易细则的目的
也是为了配合退市制度改革的具体实施。
“一般情况下， 沪深交易所的交易规则和
退市制度应该是保持基本一致，但深交所
并无类似上交所的交易规则修改确实有
些意外，不排除在上交所修改交易规则之
后，深交所也跟进修改的可能。”

上述分析人士指出， 上交所交易规
则的修改体现了“以风险来抑制风险”的

思想， 将ST类股票的涨跌幅限制扩大到
10%，一是为了更方便投资者的退出，同
时也是有意加大在ST类股票上的恶意炒
作的风险，进而抑制投机行为。

值得注意的是， 对于存在退市风险
的股票， 上交所采取了与深交所当年开
设创业板期间的做法， 对投资者提出了
适当性管理， 投资者必须通过书面或电
子形式签署《风险警示股票风险揭示书》
后， 才能申请购买风险警示股票； 签署
《退市整理股票风险揭示书》后，才能申
请购买退市整理股票。 二是投资者每次
提交买入退市整理股票的委托前， 必须
阅读并确认风险提示。


