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A2 A3 A4 中小板公司场外挂牌将利好A股基金乐观期待明年行情从预收账款看地产股潜力
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股基排名战再演三强争霸
商报记者 肖海燕/文 宋媛媛/漫画

进入四季度以来，即使大盘继续迭创新低，但部
分地产股却明显抗跌，甚至逆势走强；而近日，大势有
所回暖，那些地产股表现依然突出，究其原因，市场认
为它们的价值低估。

在度过一个失望的2012年后，基金公司将希望寄
托在了2013。在近期发布的2013年策略报告中，基金
业普遍认为明年A股市场下跌空间不大，并主张基金部
署明年，在周期股和城镇化概念股中寻找结构性机会。

上周五的一根长阳线激发了股市的人气， 一轮反弹
行情已悄悄在人们的迟疑中展开， 本轮行情性质如何？
2013年的股市又会出现怎样的图景？ 在金融界投资沙
龙，记者访问了长城证券研究总监向威达。

没有王亚伟的
一哥争夺战依旧好
看！ 仅仅还有10个
交易日，2012年基
金排名的结果即将
揭晓， 哪只基金能
摘得股基冠军的桂
冠？ 投资周刊带您
一探究竟。

最具冠军相
景顺长城核心竞争力

市场的反弹搅乱基金排名， 年度股
基冠军花落谁家悬念越来越大， 不过就
目前的业绩来看， 景顺长城核心竞争力
基金获胜的可能性最大， 而此前另一只
股基冠军的有力争夺者上投摩根新兴动
力基金则有掉队的趋势。

同花顺iFinD数据显示，今年以来，截
至12月15日 ， 景顺长城核心竞争力以
2.38%的优势暂时领先于上投摩根新兴
动力基金， 目前两只基金的业绩分别为
23.86%和21.48%。

其实这两只基金的“恩仇”并不是一
朝一夕形成的。据了解，景顺长城核心竞
争力基金为今年上半年的股基冠军，进
入三季度以来该基金被上投摩根新兴动
力反超，直到进入12月，景顺长城核心竞
争力再次乘胜追击成功赶超上投摩根新
兴动力基金。

资料显示，11月30日，上投摩根新兴
动力基金今年以来的收益率是14.20%，领
先景顺长城核心竞争力基金0.67%， 不过
相较三季度末8.63%的领先优势已经大幅
缩水。 到了今年12月7日， 情况发生了逆
转， 景顺长城核心竞争力基金以0.18%的
优势开始超过上投摩根新兴动力。

关于下半年的策略，景顺长城核心竞
争力基金基金经理余广对本报记者表示，
“下半年房地产行业的基本面以及政策面
将会延续上半年改善或缓和的态势，有望
优于大市；另外估值便宜，盈利稳定的例
如家电、汽车等行业的龙头公司预计表现
也较好。总体来说，我认为个股选择将比
行业选择更为有效，所以在投资策略上仍
将以自下而上为主，淡化市场、淡化行业
配置。

从三季度该基金的重仓股和重仓行
业来看，与这一思路刚好符合。资料显示，
该基金的前十大重仓股中有洪涛股份、格
力电器、上汽集团、保利地产 、金地集团
等。其前四大持仓板块分别是机械、房地
产、医药、建筑，持仓比例分别是15.34%、
14.53%、13.93%、12.29%。

余广有可能会成为继王亚伟之后新
一届的公募基金一哥。资料显示，余广管
理的另一只产品景顺长城能源基建基金

今年以14.12%的回报率位于所有股票型
基金第六名。

即使目前景顺长城核心竞争力基金
最具优势夺冠，但仍不排除市场可能发生
逆转。“市场变化多端，两只基金前后业绩
相差并不大，加上前几年都是在最后关键
的时刻发生了变化， 因此不到最后一刻，
不能定胜负。”一位基金分析师如是表示。

最具悬念
上投摩根新兴动力

“下半年， 有一只叫上投摩根新兴动
力的基金业绩会上升很快。” 二季度刚刚
结束时， 景顺长城核心竞争力基金经理
余广听到如此说法。果不其然，三季度上
投摩根新兴动力基金以22.95%的回报率
成功取代景顺长城核心竞争力的位置 。
进入四季度， 关于今年谁是股票型基金
冠军的猜测一度被认为是这两只基金的
独角戏。 虽然目前仍保持第二名的位子，
但随着中欧中小盘的奋起直追，上投摩根
新兴动力年底排名究竟是多少目前仍存
悬疑。

事实上，在今年12月2日之前，上投摩
根新兴动力基金仍领先于景顺长城核心
竞争力基金。资料显示，截至12月2日，上

投摩根新兴动力和景顺长城核心竞争力
基金今年以来的回报率分别是 14.2% 、
13.53%。

纵观这两只基金，似乎有太多的共同
点，在投资组合上，它们的个股和板块上
都有许多重合。三季度资料显示，上投摩
根新兴动力和景顺长城核心竞争力都持
有康美药业和海康威视。同时在板块上，
医药、 机械板块都是这两只基金的重仓
板块。据了解，上投摩根新兴动力的前四
大持仓板块为电子、 医药、 信息技术、机
械 ， 持仓比例分别为 30.15% 、21.11% 、
11.72%、9.7%。

同时在基金经理层面，两者的基金经
理均为“70后”，所不同的是景顺长城核心
竞争力基金经理余广为“一拖二”基金，而
上投摩根新兴动力基金经理杜猛则为首
次担任基金经理。

最大黑马
中欧中小盘堪称“妖基”

在今年的股票型基金中，有一只基金
不得不提，那就是业绩“上蹿下跳”的中欧
中小盘基金。 仅仅经历了两个月的时间，
该基金已从三季度的股基最后一名顺利
杀到了目前排名第三的位置，成为了股票

型基金中最大的黑马。
这只妖基早在今年一二季度时，就已

体现出其特性。资料显示，该基金一季度
也曾以10.3%的回报率排在了所有股票型
基金中的第一位，到了二季度该基金的排
名已经下降至56位。

因中欧中小盘基金业绩上升迅速，目
前该基金对上投摩根新兴动力基金形成
了较大威胁。资料显示，截至12月15日，中
欧中小盘基金今年以18.11%的回报率排
名股基第三，仅次于上投摩根新兴动力基
金，假如剩下的10个交易日，该基金仍保
持这种上涨势头，或有可能夺得今年股基
亚军。

该基金之所以被市场誉为“妖基”，主
要因其业绩变脸太快。 晨星数据显示，今
年9月30日， 该基金还以-17.07%的成绩
排在股基业绩的倒数第一名。

与余广一样，在投资策略上，中欧中
小盘基金经理王海也看好房地产， 不过
王海对此似乎更为偏爱， 他直接将中欧
中小盘做成了一只房地产基金， 这也是
该基金变成“妖基”的最根本原因 。资料
显示，三季度，该基金前8只重仓股票都
是房地产行业的，其中前4只股票的仓位
都超过了9%。而房地产行业配比达到了
59.69%。


