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商报讯（记者 崔启斌）太平保险集团董事长王滨将
兼任太平财险董事长，昨日已获得保监会批准。空缺多
时的太平财险董事长职位将迎来新的掌门人。

此前，保监会原财险部主任李劲夫曾空降太平财险
出任董事长，近期再次调回保监会任主席助理。而弥补
这一职位的王滨也是太平系的一位新人。今年3月，太平
保险集团升格为副部级单位，时任交行副行长的王滨直
接调任该集团董事长。

资料显示，太平保险集团是管理总部设在香港的国
有金融保险集团，于1929年在上海成立，之后专营境外
业务，2001年在境内复业，目前旗下有太平人寿、太平财
险、太平养老等。据介绍，王滨任太平保险集团董事长之
后，提出了“三年再造一个太平”。

商报讯（记者 宋娅）银华交易型货币市场基金近日
获批，将于近期发行。这是国内首只采取按年度结转收
益的创新交易型货币市场基金。

据悉， 该产品对现有货币基金进行了重大创新，一
是根据场内投资者的交易习惯，采取每日收益不结转成
份额的计价方式， 实现了份额数不变而份额净值变，便
于投资者提出买卖报价；二是在每年初采取“新年红包”
形式发放现金红利，有助于机构投资者合理避税，已吸
引多家机构投资者咨询关注。银华交易型货币市场基金
的设计打通了一二级市场，从而为投资者变现货币基金
份额提供了双重保障。
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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

商报讯（记者 孟凡霞）20分钟暴跌
11.82%！ 当外盘市场正处于一年一度的
圣诞节假期中， 国内白银T+D昨日却出
现了诡异的急跌行情。

周二（12月25日）西方国家因圣诞假
期休市，贵金属交易显得十分平静，然而
一场风暴正在悄悄酝酿。昨日9点10分开
始，国内白银T+D夜盘交易开始不久，原
本平静的市场开始出现大单抛盘， 在不
到20分钟内白银T+D急跌11.82%至5500
元/千克， 接近12%的跌停线。9点25分之
后，行情出现震荡回升。截至昨日下午收
盘 ， 白银T+D报价已回升至暴跌前的

6200元/千克附近。
记者昨日下午曾尝试联系上海黄金

交易所媒体负责人以寻求更多交易信
息，但座机无人接听。

在外盘休市期间， 国内白银T+D猝
不及防的暴跌走势让市场颇感诧异。究
竟谁导演了这一幕？ 天一金行高级研究
员肖磊在接受记者采访时表示， 在基本
面没有任何消息的情况下， 白银暴跌行
情显然是一场坐庄表演。“能够在欧美停
盘的情况下继续交易国内盘的投资者本
来就不多，而在这种情况下，要将价格敲
出10%波动率的资金就更少了。 这说明

昨晚白银T+D出现的问题不是偶然 ，是
吃透了其交易系统的缺陷。”

肖磊认为， 庄家操纵的另一个证据
是白银T+D的跌幅。根据上金所公告，自
2012年12月24日（周一）清算时起，白银
T+D合约的保证金比例从 15%调整为
17%， 涨跌停板幅度限制继续维持12%。
“庄家事先在跌幅11.8%的位置设好买
盘，这明显是经过精心设计的。”

对于前夜白银暴跌的原因， 兴业银
行资深贵金属分析师蒋舒则有不同猜
测。“市场流动性差、交易员乌龙指、某一
参与机构的系统出现问题都有可能造成

白银在短时间内迅速暴跌。”他对记者表
示，“由于白银T+D在暴跌之后快速回到
原位，因此，本次暴跌不至于令多头客户
爆仓或穿仓， 事先设定了止损仓位的多
头客户会遭遇不同程度的亏损。”

白银T+D暴涨暴跌的戏码并非首次
上演。 今年9月24日国际盘正常开市中，
白银T+D曾出现过一次类似行情， 瞬间
暴跌600多点。相对于黄金，白银投资更
具有投机性，行情波动更加剧烈，因此，
投资者要严格控制仓位， 任何时候都不
要满仓操作， 把风险控制在可以承受的
范围内。

20分钟暴跌11.82%��随后涨回原点

白银T+D疑遭幕后黑手控盘

富国推两年期定期开放债基
商报讯（记者 宋娅）记者从富国基金获悉，公司将于

12月28日正式发行两年期的定期开放债基富国强回报。
作为一只纯债基金，富国强回报不直接从二级市场

买入股票、权证等权益类资产，也不参与一级市场的新
股申购或增发新股，但通过封闭期运作优势，积极把握
高票息债券的投资机会。据同花顺iFinD数据统计，截至
12月21日， 今年以来共发行企业债374只， 总额6503亿
元，平均票面利率为6.2%；公司债发行74只 ，共1530亿
元，平均票面利率5.31%；中票838只共8030.6亿元，平均
票面利率5.22%。 而央行每月公布的同业拆借加权平均
利率则落在了2.5%-3%之间。票面利率与拆借利率之间
巨大的差异，不仅为富国强回报之类的纯债基金提供了
丰富的标的，而且还提供了良好的杠杆操作契机。

银华交易型货基正式获批

上市冰封期还没解冻， 城商行筹备上市的热情
却仍未减退， 目前筹备上市或已经进入排队阵营的
城商行越来越多。不过，按照目前A股IPO发审速度，
要想将已经排队的数十家城商行消化完毕， 恐怕得
等到猴年马月。

IPO排队阵营不断扩容
证监会还未放开城商行IPO闸门，年底城商行上

市却频传“好消息”。
有消息称，贵阳银行有望明年上半年上市，不过

很快贵阳银行就回应道， 这一说法只代表地方政府
的计划，目前还处于初审阶段，尚无任何进展。记者
注意到，不仅贵阳银行，在证监会等候上市的11家城
商行和4家农商行都停滞不前，但有意向上市的却越
排越多。

记者查阅了证监会发布的最新一期《IPO申报企
业基本信息名单》，盛京银行、大连银行、江苏银行、
锦州银行、徽商银行、上海银行、贵阳银行、成都银
行、江苏常熟农村商业银行仍处在初审状态，江苏张
家港农村商业银行、江苏江阴农村商业银行、杭州银
行、重庆银行、东莞银行、江苏吴江农村商业银行处
于落实反馈意见中。

与年初首度公布的情况相比， 除了新增成都银
行进入排队序列外， 所有排队的银行状态未有任何
改变。就在上市门票“一票难求”的同时，却又有新的
城商行、农商行加入筹划上市的行列，不断向市场放
出新的消息。如南充市商业银行日前表示，其正在筹

划和运作上市工作，将此当做一项长久的计划。
记者粗略统计， 在不同场合提及有上市意愿的

地方性银行机构就已经超过40家， 而很多银行已经
等待了五年甚至更久。证监会数据显示，目前已进入
初审阶段的城商行IPO有15家。

热情难抵现实尴尬
受A股市场今年长期低迷影响，大量的拟上市公

司纷纷主动撤回了IPO申请， 只有城商行依然坚守。
一位券商业分析人士直言， 城商行的上市热情恐只
是一厢情愿。

今年股市低迷，全年IPO融资规模锐减至约1030
亿元，15家排队的地方性银行融资规模很可能已经
超过这一数据，而安永的报告更是预计，明年A股市
场IPO总额为1300亿元。

“15家只是已经进入发审程序的数量， 如果加
上正在或将要排队的，数据还要大幅增加 。按照目
前的A股发审速度，要想将城商行IPO消化完需要很
长一段时间，至少两三年之内没戏。”前述券商业分
析人士补充道。

其实，城商行也早已有所准备。正处在IPO排队
等待过程中的城商行正急于补充资本。日前，贵阳银
行、天津银行、北京农商行、重庆三峡银行均披露了
次级债发行文件，利用次级债募资补充附属资本，提
高资本充足率，而这些银行上市意向早已明了。

但城商行粗放的发展模式仍令人担心。 一位城
商行内部人士直言，监管层担心的问题是，城商行一

旦上市拿到了钱，会不会走入已上市银行“上市-融
资-扩张-再融资”的恶性循环，把资本市场当成融资
渠道，而不是更好地支持实体经济发展。

闸门开放遥遥无期
其实，挡在城商行IPO面前的拦路虎并不只有资

本市场的低迷，证监会至今没有松绑城商行IPO的任
何迹象。

很多市场人士包括专家都并不认为城商行上市
闸门能很快放开。“没学会走就不要跑， 跑得太快会
绊倒，城商行现在应该先提高自身能力，再准备上市
事宜。”

北京大学证券研究所所长吕随启认为， 虽然市
场传言今年城商行、农商行上市工作可能开闸，但现
在仅排队等候上市的城商行就几十家， 今年国内形
势复杂多变，经济环境并不是十分乐观，也阻碍了银
行的上市进程。

“城商行的问题太过复杂，很多城商行希望通过
上市来解决问题，而不是解决完自身的问题再上市，
这样的问题银行一旦登陆主板市场， 可能也会改变
监管层的初衷。”吕随启直言。

深圳证券交易所理事长陈东征也曾多次公开表
示，应降低城商行、农商行的上市门槛，为更多小微
企业提供金融支持，但现实中，由于面临诸多问题，
城商行和农商行的IPO注定不会批量产生，成熟一家
上一家才是更合理的节奏。

商报记者 闫瑾

上市遥遥无期 排队阵容仍扩大

城商行IPO热情恐是一厢情愿

商报讯（记者 肖海燕）与首批沪深300ETF 20天募
集超百亿资金的情况不同，行业老大华夏基金诞生的
首只沪深300ETF仅募集三天就匆匆结束了，首募规模
为6亿元。 就在年末市场借用各种创新产品狂冲规模
之际，华夏基金的此番举动着实令人费解。

昨日华夏基金公告称， 该公司旗下的首只沪深
300ETF基金已于12月25日正式成立。资料显示，该基
金的首募规模为6.03亿元，有效认购户数为5865户。据
了解，华夏基金此次发行的时间非常短，仅仅只有自
12月17日-19日三天时间。

对此，一位接近华夏基金的人士表示，“华夏沪深
300ETF基金的募集期之所以仅有三天，可能跟该公司
的营销策略有关，沪深300ETF可以在一级市场和二级
市场进行套利， 也参与股指期货套利和融资融券，因

此为工具型基金，而这类基金的持有者大多数都是机
构客户，因此此时沪深300ETF的竞争力就变成了谁比
较适合那些机构客户。如果产品做得好，后期自然有
更多资金进来，如果产品做得不好，首募规模再大的
基金也有可能出现赎回，因此该公司可能并没有把精
力放在首募规模这件事上”。 华夏基金相关人士也表
示， 目前华夏基金已经过了要纯粹追求规模的阶段，
因此并没有对这只基金采取大量的宣传，只是希望做
好产品，后期会有更多客户使用。

据了解， 因为是市场最早两只沪深300ETF基金，
嘉实沪深300ETF和华泰柏瑞沪深300ETF在发行期间
均采用了猛烈的宣传攻势， 募集期也达到了20天，首
募规模分别达到了329.69亿元和193.33亿元， 创下了
当时基金首募规模的新高。

华夏沪深300ETF仅募6亿元

商报讯（记者 崔启斌）中国出口
信用保险公司 （以下简称 “中国信
保”）昨日发布了一年一度的《国家风
险分析报告》， 该项最具权威的对外
贸易风险报告显示，今年有17个国家
风险水平被调高， 其中日本名列其
中，而美国的国家风险被下调。

上述报告是中国企业对外贸易
的风险指向标，为外贸企业提供进出
口信用保险投保指南。而国家风险评
估依据综合衡量各国的政治外交、经
济金融、制度运营、社会安全、双边政
治经济关系等核心因素。报告对全球
除中国以外的192个主权国家风险水
平进行了重新认定与评估，共有62个
国家的参考评级发生变化 ， 其中日
本、 菲律宾等17个国家风险水平上
升， 参考评级调降；45个国家风险水
平下降，参考评级调升。

报告指出，评级调降的国家主要是受欧洲主权债
务危机和受地缘政治风险影响较大的国家，其或是财
政赤字水平和公共债务水平较高，或是政治经济形势
恶化。从区域分布来看，被降级的国家以部分西欧、拉
丁美洲和亚洲国家为主； 评级调升的国家以部分亚
洲、非洲和东欧国家为主。日本风险水平由3级上调为

4级， 与金融危机之后日本各项主要
经济指标迅速下滑、该国与周边国家
领土争端等因素有关。

值得注意的是，中国最大贸易伙
伴美国风险水平被下调。但由中国信
保的承保情况来看，该国各行业大中
型企业经营严重分化，经营出现风险
信号的大型买方集团增多。中国信保
总经理助理谢志斌解释，针对中国实
施贸易保护的产品从传统劳动密集
型行业向更为广泛的光伏、 钢铁、汽
车部件等行业扩散，针对我国通讯行
业企业的知识产权调查也频频出现。

此外，各地区的风险因素并不相
同，如欧洲地区受欧债危机影响扩大
导致出口企业受损、亚洲的贸易保护
主义有所抬头、非洲地区的拖欠延期
风险增加。

据介绍，亚洲是中国信保业务规
模最大、保险责任最为集中的地区，其风险呈现出多
层次、多样化、复杂化的特点。2012年前11个月，中国
信保在亚洲地区承保金额为1095.4亿美元， 同比增长
38.7%。但是，今年亚洲国家针对中国农产品、化工产
品、纺织品等行业在质量标准、检疫认证、环保标准等
多方面设置贸易壁垒。 韩玮/制表

中国信保发布主权国家年度风险报告

日本等17个国家贸易风险上升

商报讯（记者 崔启斌）昨日晚间深沪两市上市公司
公告显示， 中信证券与东吴证券两公司均遭到股东减
持，其中中信证券股票在两月内已多次被抛售。

南京高科对外披露，该公司于今年12月17日-25日，
通过二级市场累计减持公司所持中信证券股份850万
股，交易产生的净利润约为5440万元，超过南京高科上
一年度经审计净利润的10%。事实上，11月以来，南京高
科通过二级市场交易，公司已累计净减持所持中信证券
股份2060万股，累计实现净利润约12597万元。有分析人
士指出，南京高科在年底频繁减持上市公司股票，很可
能是为粉饰公司年报在做准备。目前，该公司还持有中
信证券股份7122万股。

同日，东吴证券在上交所发布公告表示，已接到持
股5%以上股东元禾控股的股份交易告知函。公告显示，
12月25日元禾控股通过上交所大宗交易系统减持东吴
证券股份5000万股，占该公司总股本的2.5%。元禾控股
并没有清仓，目前仍持有东吴证券6959万股，占总股本
的3.48％。

此次东吴证券交易股权的受让方是苏州工业园区
经济发展有限公司。

商报讯（记者 孟凡霞）国内最大的期货交易所上海
期货交易所（以下简称“上期所”）由会员制转向公司制
改革即将启动。

昨日，上期所发布了2013-2017年度战略规划，上期
所将实施体制转型，由会员制向现代管理体制（即公司
制）转型。

作为国内最大的期货交易所，上期所的改制具有重要
的标杆意义。 目前交易所最主要的利润来源是交易手续
费，尽管上期所官方网站并未披露近年营业收入、净利润
等信息，不过，根据上海市税务部门提供的该地区“2011年
纳税排名前100位企业名单”，上期所名列第10位。

从全球期货交易所的发展趋势来看，公司制期货交
易所已经成为一种趋势，公司制交易所在决策和激励机
制方面更灵活，在创新和市场服务上更主动，能够聚集
更多的资源用于发展，成为国际期货交易所的主流治理
模式。

徽商期货北京营业部分析师王盾表示，在国内四家
期货交易所中，上期所的品种较为丰富，成交规模也大，
交易所改制工作有可能先从上期所试点开展。 他预计，
上期所或引入外资股东，以加强国际化程度，更好地与
国际市场接轨。

根据规划，上期所2013-2017年的目标是，建设成为
亚太地区领先、具有全球重要影响力的商品期货、期权
及其他衍生品的交易所。

据新华社电 来自中国外汇交易中心的最新数据显
示，昨日人民币对美元汇率中间价报６．２９４３，较前一交易
日继续小幅下跌１２个基点。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，２０１２年
１２月２６日银行间外汇市场人民币汇率中间价为：１美元
对人民币６．２９４３元，１欧元对人民币８．２９８７元，１００日元对
人民币７．３７４２元，１港元对人民币０．８１２１２元，１英镑对人
民币１０．１５４３元，１澳大利亚元对人民币６．５２５６元，１加拿
大元对人民币６．３４７０元。

美国“财政悬崖”问题至今悬而未决，市场担忧情绪
令避险美元占上风。目前西方仍处圣诞假期，汇市交投
低迷，人民币对美元汇率中间价已连续五日小幅下跌。

人民币对美元中间价五连阴

大宗商品近全线收涨
据新华社电 昨日，国内大宗商品近全线收涨，推动

跟踪大宗商品综合表现的文华商品指数收涨。
截至收盘，焦炭期货领涨，主力合约收于每吨１７２９

元，较前一交易日结算价上涨３６元，涨幅２．１３％；豆油期
货领跌，主力合约收于每吨８５７２元，较前一交易日结算
价下跌３６元，跌幅０．４２％。具体品种方面，石化类商品当
日近全线收涨：ＰＴＡ期货主力合约收于每吨８４６０元，涨幅
１．３２％； 橡胶期货主力合约收于每吨２．５３万元 ， 涨幅
０．３４％；ＰＶＣ期货主力合约收于每吨６６００元，涨幅０．１５％；
甲醇期货主力合约收于每吨２７２１元，涨幅０．１１％；ＰＥ期货
主力合约收于每吨１．０６万元，涨幅０．０９％；燃油期货主力
合约收于每吨５０４５元，涨幅０．０６％。

黄金期货延续跌势
据新华社电 昨日，国内黄金期货延续跌势，而现货

黄金、现货白银亦近全线收跌。
数据显示，上海期货交易所黄金期货交易最为活跃

的明年６月份交割合约早盘大幅低开， 报每克３３６.７３元；
开盘后微跌至当日最低点每克３３６.６元； 盘中震荡走高，
一度涨至当日最高点每克３３７.７７元； 最终报收于每克
３３７.３８元，较前一交易日结算价下跌０.４６元，跌幅０.１４％。

其余非活跃合约全线收跌。 成交相对活跃的明年５
月份交割合约报收于每克３３６.５６元， 较前一交易日结算
价下跌０.２８％。

现货黄金、现货白银近全线收跌。其中，上海黄金交
易所黄金Ａｕ９９．９５收盘于每克３３３.２元，下跌０.０８元，共成
交５１４８公斤； 黄金Ａｕ９９．９９收盘于每克３３３.２７元， 下跌
０.１３元，共成交６４６７．６公斤。

王滨兼任太平财险董事长获批

中信东吴两券商齐遭股东减持

上期所筹谋公司化改制

商报讯（记者 崔启斌）记者昨日获悉，国家数十个部
门各自领到了国务院办公厅印发的关于支持赣南等原
中央苏区振兴的任务，其中证监会的任务是研究论证建
立稀有金属期货交易中心。

据了解，日前江西省人民政府办公厅转发《国务院
办公厅关于印发支持赣南等原中央苏区振兴发展重点
工作部门分工方案的通知》， 其中建立稀有金属期货交
易中心成为一大重点项目。

事实上，江西赣州研究建立稀有金属期货交易中心
已有多时。今年9月中旬，赣州市政府就曾牵头组织考察
学习组奔赴上海，就研究论证赣州设立稀有金属期货交
易中心的政策依据、路径选择、可行性等有关问题在上
海期货交易所进行学习考察。

考察期间，上海期货交易所就赣州市考察学习组提
出的有关问题做了精心准备，派出了从事政策、法律、期
货合约等方面的研究专家，分两个场次就期货交易所设
立的有关政策、法律要求，以及上海期货交易所建立的
历史沿革及发展情况进行了讲解，并对赣州设立稀有金
属期货交易所提出了建议。

证监会拟建稀有金属期货交易中心
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