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北京商报观点汇 Opinions

复旦大学经济学院副院长 孙立坚

中国少量买英国地产透视的问题

中国少量购买英国地产说明了三个问题： 一是如
今外储规模已足够多得可以应付游资对我国汇率的冲
击，不再可能出现东亚危机；二是随着发达国家量化宽
松货币政策的强化和财政赤字规模的扩大， 全球以美
债为首的安全资产变得越来越不安全； 三是中国外储
的积累是国际分工、 内需不足和金融脆弱所带来的必
然结果，改变仍需要时间！

·微财经·

朱少平：私募基金注册标准将越来越严

券商资管产品发行井喷

汇丰银行大中华区首席经济学家 屈宏斌

经济温和回升的三大支撑

外需疲弱仍持续的背景下， 经济温和回升的势
头仍将持续受以下几方面因素支撑：一 、目前的PMI
与11%左右的工业生产增速对应；二 、就业指数仍在
扩张区间，显示企业对未来需求前景预期乐观，也暗
示未来消费仍保持平稳；三、投资增速有望获得信贷
扩张加快支撑，并继续作为支持经济平稳回升的主要
力量。

中国人民大学产业政策与企业发展研究中心主任马光远

住房公积金不是救市的“董存瑞”

制度不完善就让庞大的住房公积金进入市场，谁
来承担投资决策的重任？谁来负责选择管理人 ？谁来
进行监督？这些基本的制度架构不具备，就急于推动
基金入市 ，是胆子太大 ，还是别有用心 ？住房公积金
不是善财童子、不是活雷锋、不是唐僧肉，更不是救市
的“董存瑞”。

本栏目内容来自新浪微博

关于新《基金法》将私
募基金纳入监管， 朱少平
表示，“新《基金法》的修改
内容很多， 希望大家好好
看一看， 这对私募的发展
至关重要。这一段时间，很
多人问我说阳光私募是不
是可以合法了？告诉你，阳
光私募原来就是合法的，
但是这其中有些许观念上
的差异。 阳光私募是信托
公司做的产品， 而我们讲
的私募基金是基金公司或
基金管理机构做的产品，
是两个不同类别的东西”。

针对投资者关心的基
金税收问题，朱少平回应，
基金实际上是不缴税的。
朱少平解释，“新《基金法》
第八条规定， 基金投资有

关税收由基金持有人自行
缴纳，管理人和相关机构
要履行扣缴、 代缴义务。
也就是说，基金投资是要
缴税的，这种税大概涉及
到六个方面， 分别由投资
者或基金管理人代为缴

纳， 投资者自己缴纳或管
理人代为缴纳， 这是最核
心的”。

“在这一次 《基金法》
的修改中， 我们最大胆的
地方就是把私募基金的注
册管理交给了协会， 而不
是证监会。”针对私募基金
的注册，朱少平如是称。同
时朱少平还呼吁一些已经

达到基金业协会注册条件
的私募基金赶紧进行注册
备案。“基金业协会的标准
大概是基金管理公司注册
资本1000万元以上， 管理
资产20亿元以上， 这里面
包括股权管理公司。 虽然
私募基金管理机构将来会
更多， 但我觉得将来注册
的条件可能会越来越严。”

朱少平还透露， 虽然
监管刚刚放开私募基金发
行公募产品， 但有一些私
募基金已经开始摩拳擦掌
了。“目前证券市场基金全
部放开， 这些做私募的也
说有盼头了。 我私下里和
这些私募基金管理人士都
聊了，他们都在摩拳擦掌，
只要有条件就好办了，具

备条件就可以申请发行公
募了。 当然这也不可能一
下子全部放开， 任其泛滥
发展，只会是逐渐放开。”

值得一提的是， 朱少
平明确表示， 对于基金老
鼠仓，新《基金法 》并没有
任何的放宽。 据了解 ，日
前郑拓老鼠仓案在上海
审理，其中有一位律师与
法官讨论表示，“新《基金
法》实施后对老鼠仓将会
宽松一些，因此现在可以
不要判太严了，不然和法
律不一致”。对此，朱少平
回应 ， “所有的投资理财
一定要为投资者的利益而
努力， 任何情况下老鼠仓
都是被禁止的”。

北京商报记者 肖海燕

近来关于私募基金的政策利好源源不断。继新《基金法》将私募
基金纳入监管后， 监管层新规表示私募基金发展到一定规模可以发
行公募产品。全国人大财政金融委员会法案室前主任、新基金法修改
小组成员朱少平在国金证券举办的“第五届中国私募基金年会”发表
了自己的观点。

国家信息中心首席经济师 范剑平

调控房价需要政策性根本改革

中国房地产价格问题的解决需要制度性根本改
革。一是废除土地出让金预收制度 ，由预收70年改为
购房后每年征收；二是降低购房环节税负 ，实行对人
均基本居住面积外的房产重税 ； 三是房产增值征收
利得税 ，使投资投机获利机会趋于零 ；四是将40%家
庭纳入保障房范围，保障房小户型并根据收入动态调
整，禁转租。 北京商报记者 刘伟/整理

券商资管新政实施4
个月以来，行业发展步入
狂飙突进阶段 ，强者恒强
态 势 清 晰 。Wind数 据 显
示 ，2012 年 10 月 22 日 至
2013年2月22日成立的集
合理财产品已达245只，而
上年同期仅成立 42只产
品，同比增长超过5倍。2月
最后一周， 仅就国内首家
券商系资产管理公司———
东方证券资产管理公司而
言， 即有4只产品同时在
发。

最新数据显示， 券商
资管规模已经突破2万亿，
除定向业务井喷外， 集合
业务新产品发行也步入快

车道，多空分级产品、折价
主题产品、 指数产品等层
出不穷， 从发行数量上来
看，2月以来更是有超过41
只产品正在发行， 以东方
红资产管理为例，仅今年2
月最后一周， 东方红资产
管理就有东方红增利2号、
东方红增利4号、东方红增
利6号、 东方红-新睿2号
二期等4只集合理财产品
同时处于发行期， 发行产
品数量接近行业同期总数
的10%。

资料显示， 东方红增
利2号、4号、6号均为中低
风险产品，其中，东方红增
利4号为分级产品，优先级

增利A首期（半年）约定年
化收益率为4.8%； 增利B
杆杠撬动超额收益； 而东
方红增利6号约定持有满
半年年化4.9%、 持有满一
年年化5.2%， 管理人才能
提取业绩报酬， 均有管理
人资金参与。

分析人士指出， 产品
快速扩容的主要原因，除
了立足客户需求、 根据市
场变化、 凭借专业投资管
理能力及时推出更适合的
产品外， 还依赖于管理人
的投资管理能力和风险控
制能力， 而投资管理能力
又取决于人才、机制、产品
设计、风险管理、历史经验

等多种综合因素。
事实上，东方红资产

管理作为国内首批从事
券商集合资产管理业务
的管理人，在产品创新上
一直走在行业前列。资料
显示， 东证资管旗下首只
集合理财产品东方红1号
成立于2005年， 是首批集
合产品；2010年，成立了业
内首只小集合东方红-先
锋1号；2011年， 成立了业
内首只专注于定向增发市
场的产品东方红-新睿1
号；2012年，成立了业内首
只专注于“折价主题投资”
大集合东方红-新睿2号。

北京商报记者 潘敏

机构视点

正在发行中的中海可转债基金
拟任基金经理周其源表示， 兼具债
性和股性双重属性的可转债，能够兼
顾股债投资机会，顺势应对市场转换。
对于既希望分享股市上涨收益，又担
忧市场下跌风险的投资者来说，当前
是配置可转债基金的良好时机。

周其源介绍，与一般转债基金不
同的是，中海可转债整体优化的投资
策略可将风险和成本控制在较为合
理的水平。在股票投资中，将优先选
择盈利增长稳定、过去两年连续分红
且股息收益率排名居前的红利股票、
传统可转换债券对应的标的股票以
及可分离交易可转换债券发行人发
行的股票，由于上述红利股票的波动
性一般相对较低，从而有利于在股票
投资上创造较为稳定的回报。在可转
债投资方面，当某一可转债价格被高
估时，本基金可投资该转债对应的标
的股票和债券，通过低成本复制的方
式能够获得更为合理的买入价格，从
而更有利于基金获利。

中海基金周其源：
转债投资攻守兼备

对于节后市场出现的大幅回调，
正在发行的浦银安盛战略新兴产业
混合基金经理吴勇表示，目前推动股
市上涨的动力并未改变，预计股市震
荡上行且结构性机会更加明显，应重
点关注受益于经济结构转型下的战
略新兴产业投资机会，其发展前景和
配置价值将有望较长时间内成为投
资者“掘金”的重要区域。

吴勇指出， 战略新兴产业紧密
围绕国家政策和未来经济走向，这
些产业将成为推动中国未来经济增
长的新兴力量， 如房地产等其他行
业的政策可能存在反复和调整，但
新兴产业政策将是未来受国家政策
扶持力度最确定、最强的产业群，这
些都将大大提高基金产品的收益率
预期。银河证券数据显示，2012年度
吴勇掌管的两只基金都取得正收
益，其中浦银生活年收益率8.8%，在
同类型产品中排名第九， 浦银红利
实现了10.14%的年度回报， 大幅超
越同类基金平均5.55％收益率。

浦银安盛吴勇：
新兴产业或成投资黑马

今年以来，由于资金面的宽松，
债券市场整体收益率出现了持续的
下降， 信用债和利率债都出现了一
定的涨幅。随着央行正回购的重启，
投资者预期也开始有了变化， 部分
投资者开始认为资金面将略为偏
紧， 因此债券市场整体走势可能会
有所趋缓。

对此，华泰柏瑞稳健收益基金
经理沈涛认为，债券市场的基本面
依然是良好的 。一方面 ，尽管资金
面确实可能出现趋向平缓的变化，
但在目前经济复苏环境下也不可
能大幅收紧；另一方面，从最近的通
胀和PMI数据看， 经济的复苏力度
尚且有限。“两会” 后随着政府政策
面的明朗，市场的趋势会更加明确。
华泰柏瑞稳健收益基金净值曲线基
本呈一条向上的斜线，1月4日起单位
净值保持平均每周增长3厘的速度，
践行着“一步一个脚印，也能到达远
方”的信念和理想。

北京商报记者 宋娅

华泰柏瑞沈涛：
债市基本面依然良好

市场动态


