
Special�plan�特别策划A3
编辑 张陵洋 美编 宋媛媛 责校 袁国凤 电话：84285566-3223��news0518@163.com

北京商报 2013.3.11
投资周刊

股民也要3·15

需要准备的基础材料
● 股票账户所在营业部
打印股票交割单并盖公章
● 沪深股东卡原件以及复印件
● 身份证复印件
● 诉讼材料
● 起诉书
● N+1份法律文件等

手把手教你如何维权
北京商报记者 潘敏/文 宋媛媛/制表

投资者维权三大方式
什么样的情况下投资者可以维权？北

京华荣律师事务所的许峰律师称，在投资
者认为自己的权益遭受侵犯时可以起诉、
投诉、举报等形式维权。

起诉主要针对上市公司信息披露违
规、公司治理不完善、证券欺诈等方面存
在的问题，而更加常见的就是针对证券欺
诈提出的民事诉讼，包括虚假陈述、内幕
交易、操纵市场、证券欺诈客户等情况。

当前媒体报道中常见的维权案件比
较成熟的主要是虚假陈述民事赔偿纠纷，
如近期的绿大地、万福生科、佛山照明等
针对上市公司的投资者维权均是起因于
虚假陈述、内幕交易和操纵市场等方面的
民事诉讼案件。

对于突发性的侵权投资者权益的负
面事件， 一般来说会造成股价的大幅下
跌，许峰认为，如果违规行为被明确地揭
露， 手上的股票是卖出还是继续持有，并
不实质影响接下来的投资者维权。

若不胜诉无律师费
面对突发“黑天鹅”事件，根据中国当

前涉及投资者维权的一些法律，股民还不
能马上提起维权诉讼，需要等待证监会对
相关事件及主体做出行政处罚决定或等
待法院对相关违规事件的刑事判决生效
以后，以行政处罚或生效判决作为前置程
序方可起诉。

许峰律师提醒投资者， 遭遇黑天鹅，
投资者想要维权的，需密切关注上市公司
发布的案件进展公告， 以便及时维权。在
符合前置程序后，一般来说，证券维权业
内律师会主动发起对于相关违法事件的

维权征集，投资者可主动联系，对于比较
成熟的投资者来说，也可直接向有管辖权
的法院提起诉讼。

如果是委托律师进行 ，则根据律师
的要求将交易记录证据 、身份主体证据
以及委托书等资料提交律师后 ，后续的
全部工作均由律师操作 ，而且国内对于
该类案件的律师费收费模式均是风险
代理， 即在案件胜诉并且得到执行后 ，
律师才会收取律师费用 ，否则是不收费
的，当然个别案件可能存在一些小额的
差旅费，一般来说不构成对投资者维权
的实质性障碍。

许峰律师指出 ，投资者完成准备后
将材料提交律师 ，对于投资者来说的大
部分工作即已经完成 ，后续主要由律师
去进行全部工作 ，投资者进行简单配合
即可。

北京盈科律师事务所合伙人臧小丽
律师称， 证券维权成本其实是很低的。维
权成本主要是交给法院的诉讼费，1万元
以内诉讼费就是50元。 如果没有委托律
师，投资者也可自己准备材料，写诉讼状。

诉讼有时效股民需抓紧
建立好委托关系以后起诉书、委托代

理合同等准备好就可以向法院起诉，应该
选择上市公司所在地的中级人民法院。

臧小丽律师表示， 起诉后需要准备
N+1份法律文件，例如有3个被告就要准
备4份文件，一份给法院 ，递交完材料后
再交诉讼费，等法院通知和组织开庭。

如果委托了律师，律师则会叮嘱准备
材料的原件给法官查看， 若没有委托律
师，则要向法院提交所准备材料和相关证
明案件的材料， 例如证监会的处罚情况、

媒体的曝光情况、哪一天是泄露日、如何
计算的赔偿、法律依据是什么等。

如果法院组织完开庭后会组织双方
进行调解， 如果调解成功对方会进行赔
付， 如果调解不成法院就会择日判决。普
通案件是6个月到一年内审结， 但这种案
子因为股民人数多、媒体关注度大，法院
处理起来比较慎重，短则1-2年，多则4-5
年甚至更长。股民能做的就是在法律规定
的时间内尽快加入到诉讼，如果等到打赢
了官司才加入可能诉讼时效就已经过了。
诉讼时效是2年， 一旦诉讼时效过了再加
入法院只会拒绝。

股民维权目前仍存难点
在臧小丽看来， 目前股民面临的最

大困难是信息不对称， 大部分股民不知
道有索赔的权利 ，90%的股民都在不知
不觉中放弃了这样的权利。 媒体的力量
非常重要， 另外作为国家机关的证监会
应该在做出处罚后告知投资者有权利索
赔，但在处罚文件里同样没有这一条，法
院已经受理了投资者索赔这个案子 ，就
应该公告， 告诉投资者在一定期限里法
院做一个登记， 事实上是法院也不做证
监会也不做， 律师和股民也缺少一个沟
通对话的平台。

许峰律师也总结了目前维权的难
点 ， 一是股民维权的积极性近年不是
很高 ， 二是当前投资者维权在司法解
释方面还做不到有法可依 。 当然在虚
假陈述方面 ， 在2002年 、2003年相继有
两个司法解释 ， 也确实发挥了非常巨
大的作用 。但在实施十年之后 ，经过若
干的案件事件 ， 证明司法解释确实存
在一定的问题 ， 应该根据司法解释对

虚假陈述司法解释进行修改和细化 ，
否则容易导致某些主体对司法解释的
滥用 ， 从而对投资者的权益造成二次
伤害 。 非常典型的就是对于系统风险
的认定问题 ， 也是迫切需要司法解释
层面进行细化和规范的 。

在虚假陈述案件之外的内幕交易 、
操纵市场民事赔偿案件 ，当前还没有司
法解释， 对于案件的审判和投资者的维
权造成了实质性的障碍， 虽然这类案件
在投资者起诉到法院之后， 如果符合前
置程序条件是可以获得受理的， 但在审
理层面尚乏善可陈， 在这方面最高院应
该加快起草和出台综合的证券侵权司法
解释速度，为投资者维权提供更多的法
律依据和规范 ，首先做到有法可依才能
将投资者维权这个问题抬上桌面。

股民遇到黑天鹅事件需要维权时该怎么做？调查显示绝大部分股民不知道如何维权，其中的
原因一是信息的不对称，二是法律知识的缺乏。因此为了解决这样的难题，本刊特访问了多位专业
证券律师，手把手教你维权。

根据证监会处罚相
关上市公司公布的虚假
陈述的事实， 以及律师
公布的维权条件， 找到
符合维权条件的股票

符合条件的股民需去
营业部打印股票交割单并
盖营业部公章， 证明股民
在什么时间买入了多少
股，股价是多少

起诉书、 委托代理
合同等准备好后可以向
法院起诉， 应选择上市
公司所在地的中级人民
法院

败诉后，股民无赔
偿，律师不收取律师费

胜诉后， 结案赔
付，股民得到应得的赔
偿，律师收取律师费

法院二审
法院组织完开庭后会组

织双方进行调解， 如果调解
成功，对方就进行赔付，如果
调解不成法院就会择日判决

需要准备N+1份法
律文件，例如有3个被告
就要准备4份文件，一份
给法院， 然后等法院通
知开庭

法院一审

律师事务所建立委
托关系，开始准备诉讼材
料， 大部分是由律师准
备，准备好以后只需要股
民签字即可

如没有委托律师股
民就要自己准备好材料，
自己写好诉讼状
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