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北京商报讯（记者 孙哲）本周发布年报的上市
公司多达100余家，而随着年报预期揭晓，市场近期
再次频现个股“见光死”现象。科士达（002518）昨日
发布年报后 ， 股价随即跌停 。 此 前 ， 欧 菲 光
（002456）、舒泰神（300204）等个股也在公布年度业
绩后，股价遭遇大幅下挫。有投资者表示，本希望业
绩大涨个股能有所表现，却不幸遭遇“见光死”。

在未有任何利空消息的背景下，科士达昨日股
价大幅跳空低开。交易不到一小时，股价就被打至
跌停位置。截至收盘，科士达股价收于13.1元/股，单
日下跌1.45元，下跌幅度达9.97%。成交量方面，虽
然较此前三个交易日有所下降， 但仍接近10万手，
而换手率也高达9.97%。

实际上，科士达昨日发布了公司2012年度业绩
公告。年报显示，公司去年净利润实现8%的业绩增
长。对于股价走势与基本面相左的现象，有市场人
士表示：“科士达在年报利好的情况下，股价遭遇深
度下挫， 显然是因为股价在之前遭受过度炒作。因
此，在年报出炉后出现‘见光死’的现象。”

随着年报进入密集披露期，诸如科士达遭遇见
光死的个股不在少数。欧菲光、舒泰神和珠江钢琴
三家公司同时在12日发布了业绩较为不错的年报，
上述三家公司分别实现净利润1450.41%、53.69%和
25.86%， 但年报发布当日三只个股分别下跌了
4.96%、6.39%和4.99%，均遭遇“见光死”。

对此，有业内投资人士称：“绩优股历来是受市
场追捧的品种。不过，有些由于预期较好，在年报正
式发布前，遭遇了过度炒作。而伴随年报正式披露
时间的临近，这类个股‘见光死’的风险也就显著增
加。因此，投资者应预防绩优股蕴含的这类风险。”

年报进入密集披露期
A股市场频现“见光死”

Laozhou�talking
老周侃股

投资者应学习QFII的投资思路
周科竞

据报道，QFII（合格的境外投资者）2月开户数创
历史新高。根据历史经验，股市理应走出一波上涨行
情，但是A股市场却继续破位下行。本栏认为，QFII更
加看重的是上市公司的持续分红能力， 而不是简单
的每股收益，也不注重股指的短期涨跌。

近期很多股市投资理念都和过去不太相同，基
金仓位成了反向指标， 大盘蓝筹股走向退市边缘，
QFII大举入市却不能阻止股市颓势， 管理层不断说
蓝筹股具备投资价值，但是投资者却置若罔闻。

究其原因，A股市场正在进行系统性变革， 投资
者的结构在变， 思路也在变， 庄家坐庄思路也在变
化，以往的盈利模式正在被逐渐推翻。由于全流通的
原因，上市公司控股股东成为最大的庄家，其他资金

谁也没有实力战胜控股股东， 在个股上坐庄已经难
上加难。很多投资者发现，现在投资股票，较以往明
显缺乏激情。

新的投资格局，虽然让普通投资者很不适应，但
是却很对QFII的胃口，QFII买入股票的目的并不是
为了股价上涨之后按照更高的价格卖给别人， 而是
为了买入股票之后每年获得可观的现金分红。 投资
者可以发现，凡是现金分红比较慷慨的上市公司，其
大股东中一般都有QFII驻扎，而QFII持有的股票，一
般也不会出现业绩变脸， 人家的研发思路很值得投
资者学习。 当然， 如果其他投资者强烈追捧QFII持
股， 导致QFII认为其现金红利收入不能支撑较高的
股价，那么其也会卖出股票获利出逃，这就决定QFII

在A股市场投资很难出现亏损的局面。
QFII能够把握准确的原因， 在于其能够发现值

得买入的上市公司， 这一点普通投资者其实也是能
够做到的，只要投资者学习这种操作思路，努力寻找
接近QFII要求的优质上市公司， 公司产品不那么虚
无缥缈， 而且投资者可以从市场上认定该公司业绩
和成长性没有造假的成分，这样的公司，值得投资者
买入并长期持有。

如果投资者能够真正做到抛开指数的涨跌，潜
心寻找能够给投资者带来长期稳健现金分红的好企
业，不贪不躁，长期经营，才是真正的价值投资。顺便
提醒一句， 在成熟股市计算市盈率的标准不是报表
中的每股收益，而是每年的现金分红。

资产重组股再遭热炒

借壳上市恐现星火燎原

·公告速递·

·资金净流入流出昨日排行·

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.01%

4.06%

5.63%

9.98%

4.93%

证券名称

亿利能源

广晟有色

新华龙

恒逸石化

西部矿业

净流入

26099.92万元

16861.00万元

15914.24万元

15616.23万元

14967.28万元

成交额

6.00亿元

8.00亿元

5.93亿元

2.76亿元

6.75亿元

价格

9.89元

60.02元

16.13元

11.13元

8.09元

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

-0.40%

-1.35%

-0.99%

-2.01%

-1.26%

行业分类

采掘业

综合类

传播与文化产业

农、林、牧、渔业

社会服务业

流入资金

463376.80万元

76444.45万元

86865.40万元

76241.08万元

122413.96万元

净流入

31512.39万元

-11571.14万元

-14994.99万元

-20449.91万元

-25482.68万元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-1.43%

-10.00%

0.41%

-1.34%

-9.97%

证券名称

中国平安

昌九生化

民生银行

国电电力

科士达

净流出

-36742.27万元

-17712.49万元

-11113.71万元

-9492.11万元

-8701.89万元

成交额

12.49亿元

4.96亿元

23.89亿元

2.10亿元

1.26亿元

价格

42.63元

28.08元

9.78元

2.95元

13.10元

中国化学
前两月营收同比增长46.75%

|�股民预测 |

今日股市预测

|�机构预测 |

北京商报讯（记者 张陵洋）在资本市场打拼了20年
的白云山A（000522）昨日走完其最后一程，公司股票从
今日起停牌进入现金选择权和换股的程序。 由于目前
股价较现金选择权价格溢价较多， 因此几乎不会有投
资者选择现金，而按照昨日收盘价计算，白云山A按1：
0.95换成广州药业仍有8%的折价空间。

白云山A昨日发布公告称，本公司股票将自今日起
开始停牌，此后将进入现金选择权派发、行权申报、行
权清算交收阶段，不再交易，直至实施换股后，转换成
广州药业股票在上海证券交易所上市及挂牌交易。

按已确定的方案，在股权登记日，持有广州药业的
投资者拥有持有异议股东收购请求权， 可按规定价格
卖出广州药业股票，其行权价为每股12.10元；持有白云
山A的投资者拥有现金选择权， 同样可按每股11.50元
的行权价卖出股份。

根据交易所数据显示， 昨日广州药业收盘报26.54
元/股，白云山A收盘报23.27元/股，分别较现金选择权
溢价119.34%和102.35%。 白云山在公告中也表示，“若
投资者行使现金选择权，将可能导致一定亏损，敬请注
意投资风险”。

即将离开A股市场的白云山A在最后一天给投资
者留下了一个不确定的“红包”。按照此前约定的1： 0.95
的换股比例计算， 白云山A换成广州药业后仍有8.35%
的折价，也就是说白云山A的股东存在一定套利空间。

“具体情况要看今后几日广州药业的走势，如果广
州药业上涨， 那白云山A股东的套利空间就会继续扩
大，但要是广州药业股价下跌，白云山A的套利空间就
会压缩甚至出现亏损。”某券商投资顾问对北京商报记

者表示，广州药业短期内股价可能会有一定压力，但长
期来看两家公司合并有利于广药集团打造大南药的计
划，业绩也会有一定增长的潜力。

事实上，广州药业和白云山A的合并方案已讨论多
时，去年12月22日，两家公司的换股合并方案报告最终
出炉。此次方案主要程序有两项，一是广州药业以新增
A股股份换股方式吸收合并白云山，交易完成后 ,白云
山将注销法人资格，其全部资产、负债、权益、业务和人
员将并入广州药业；与此同时，广州药业将向广药集团
发行A股股份作为支付对价，收购广药集团拥有或有权
处置的房屋建筑物、商标、保联拓展100%股权、百特医
疗12.5%股权。

报告书中还称，在本次重大资产重组完成后，将基
本实现广药集团医药产业的整体上市， 存续公司将成
为广药集团主要医药资产和业务的单一上市平台，成
为全国竞争力最强的综合性医药上市公司之一。

白云山A被广药吸收合并告别A股

据新华社电 昨日沪深股指双双下行，且跌幅都
接近１％。汽车、券商保险、建筑工程三大权重板块领
跌。至此，上证综指已走出“五连阴”，期间累计跌幅
超过３．５％。

昨日上证综指以２２８２．１７点小幅低开，全天都在
阴线区域弱势运行。早盘沪指上摸２２８６．３３点后震荡
下行，午后探至２２５３．２５点。此后股指企稳并窄幅整
理，尾盘收报２２６３．９７点，跌２２．６４点，跌幅为０．９９％。
深证成指跌９０．４２点至９０７３．２２点，跌幅也是０．９９％。

伴随市场观望情绪转浓，沪深两市成交大幅萎
缩，分别为７７７亿元和７０３亿元，总量降至１５００亿元
以下，较前一交易日减少1/4。

国务院公布机构改革方案，铁路将实行政企分
开。 有观点称铁路改制后可采用上市等方式融资，
以应对巨额债务问题，从而引发股民担忧。在近期
基本面、消息面偏空的背景下，沪深股市延续弱势，
连续五个交易日收跌。

上证综指“五连阴”

中国化学（601117）今日发布公告称，截至2月，包括
已公告的重大合同，公司累计新签合同额161.62亿元，其
中国内合同额78.31亿元，境外合同额83.31亿元，累计实
现营业收入76.16亿元，同比增长46.75%。去年前两月，中
国化学所签合同额为107.95亿元，其中境内合同额93.68
亿元，境外合同额14.27亿元。

晋西车轴
去年净利同比增长22.62%

晋西车轴（600495）今日发布年报，公司去年实现净
利润1.22亿元，同比增长22.62%，每股收益为0.4元，拟实
施每10股派发现金红利0.8元（含税）方案。晋西车轴去年
营业收入为27.35亿元，同比增长26.53%，原因是车辆配
套件等主营业务产品收入有较大幅度增长。

长江传媒
去年净利同比增16.58%

长江传媒（600757）今日发布年报称，2012年公司净
利润为3.27亿元，同比增长16.58%，每股收益为0.31元。
长江传媒去年营业收入为34.86亿元，同比增长33.49%。
长江传媒表示，2012年公司业绩指标持续攀升， 主业发
展势头强劲。

株冶集团
去年亏损6.2亿元

株冶集团（600961）今日发布年报显示，公司去年亏
损6.2亿元，亏损额较上年同期增长5.21%，每股亏损1.18
元。株冶集团营业收入为122.46亿元，同比增长4.46%，为
年目标的81.3%。株冶集团表示，公司亏损的原因是铅锌
主产品价格低位徘徊，价差缩小；金、银、铟等综合回收
产品价格下跌，综合回收效益缩减；煤焦等价格上涨，环
保投入逐年增加、公司产品成本居高不下； 资金成本不
断上升。株冶集团还称，今年公司将努力完成铅锌总产
量63.5万吨，实现销售收入142亿元以上。

皖通科技
中标6659万元项目

皖通科技（002331）今日发布公告称，公司中标马鞍
山长江公路大桥监控收费通信系统MQ-JD01合同段，中
标金额6658.84万元，工期7个月。上述金额占公司2011年
度经审计的主营业务收入的14.03%，项目的履行将对公
司的经营业绩产生较为积极的影响。

康力电梯
累计回购763.8万股股票

康力电梯（002367）今日发布公告称，截至3月13日，
公司累计回购股份763.8万股，占总股本的2.01%。公司回
购价格区间为每股9.55-10.49元， 支付总金额约7655.87
万元（含佣金）。康力电梯拟在2014年1月7日前，以不超
过11元/股的价格， 动用不超过2.6亿元自有资金回购公
司股份。 北京商报记者 刘伟

北京商报讯（记者 潘敏）“上市公司监管条例力争
在年内推出。”全国人大代表、证监会上市一部主任欧
阳泽华，机构部巡视员欧阳昌琼，政协委员、市场监管
部副主任王娴昨日分别就《上市公司监管条例》、证券
公司资产管理业务创新， 以及证监会严查利用新传播
途径操控市场等近期市场关心的热点问题做了详细介
绍。

欧阳泽华表示，力争年内推出上市公司监管条例。
欧阳泽华在介绍《上市公司监管条例》时表示，证监会
在去年已经配合国务院法制办将上市公司监管条例相
关草案基本成型。《上市公司监管条例》 的制定是为了
适应公司监管的现实需要，条例主要包括信息披露、公
司治理、并购重组等几方面内容。

此外， 欧阳昌琼在总结证券公司积极创新的亮点
时指出，截至去年12月底，证监会共受理了23项创新方
案，其中15项已经展开了业务，4项相关规定在启动中。

这23项创新方案中涉及范围非常广， 包括资产管理产
品、资产证券化、衍生产品交易、资产托管、账户体系、
并购基金等各个方面。 证监会将继续积极推进证券公
司创新业务。今年将批设专业性证券公司，以此推动证
券行业商业模式和管理机制的创新。类似国外“精品投
行”的小型投资银行也可能在今年出现，其股东也将可
以是个人。

王娴则表示，随着新传播途径日益迅速发展，证监
会对媒体或网络中涉及证券市场敏感信息保持着高度
关注，也在跟踪推特、名人微博等新的信息发布渠道，
希望潜在违法不要心存侥幸，以身试法。证监会已先后
对多起案件涉嫌编造虚假信息， 以及涉嫌操纵虚假信
息的案件进行了调查，也对相关当事人进行了处理。目
前稽查部门、日常监管部门、各个派出机构，以及证券
期货交易所已建立起了媒体搜集、汇总和核查机制，形
成了一个新的全面的线索发现、分析的制度框架。

证监会上市一部主任欧阳泽华：

上市公司监管条例年内推出

A股市场近来屡现借壳上市，且被借
壳的股票亦一如惯例疯狂飙涨， 表现出
强大的吸引力，抢尽投资者关注的目光。
对此，诸多市场人士认为，在这阵“春风”
的促发下， 沉寂了一年之久的 “借壳上
市”很可能再度火爆资本市场。

被借壳股票逆势疯涨
昨日，沪深两市只有三成个股上涨，

涨停的个股只有 10只 ， 而 中 科 英 华
（600110） 堪称是涨停股中的佼佼者。自
本周一复牌以来， 该股至昨日已是连续
第三个涨停，毫无悬念地荣获“本周第一
牛股”称号。

信息显示， 中科英华的强势主要是
得益于其顶着“借壳重组”的光环。3月11
日， 该公司公布了悉心准备的厚地稀土
收购方案， 即宣布公司将被稀土企业借
壳。“稀土永磁”是A股市场经常炒作的热
门概念，公司出炉如此利好，股票受到投
资者追捧自在情理之中。

无独有偶， 被新洋丰借壳的中国服

装（000902）昨日刚刚结束了其复牌后的
第四个涨停，但在盘中一度涨停后，最终
仍然逆势上涨了3.75%，近四个交易日其
累计上涨近40%。

具有被借壳预期的ST股近期表现得
也非常强劲，股价走势强于大市。此外，
中江地产（600053）3月9日停牌，其停牌
前两个交易日的连续涨停正是因为被借
壳的传闻。

借壳上市再爆A股市场
上轮IPO重启之后，加之监管层对借

壳重组审批程序的愈加严格、 退市新政
出炉， 以及创业板不支持借壳上市等，
“借壳上市” 这个曾在A股市场上风靡多
年的概念逐渐隐匿下来。

有老股民感慨地说：“已经不记得有
多久没有见到‘借壳上市’这个词了，借
壳上市的公司近年来只是星星点点，没
有形成气候。”

不过，近段时间，借壳上市的消息却
在A股市场热闹了起来。 除中科英华、中

国服装， 及传言被稀土矿借壳的中江地
产之外，昨日，华润锦华又公告称，创维
机顶盒业务拟借壳该公司。

同时， 山鹰纸业昨日也公告了自己
定增重组被借壳上市的方案。 称股东大
会已审议通过了公司以非公开发行股份
的方式向泰盛实业、吉顺投资、泰安投资
等购买其拥有的吉安集团100%股份，也
就是说，吉安集团将借壳上市。

另据悉 ，ST传媒也将增发借壳 。此
前，市场曾盛传财富证券将借壳ST传媒，
但此希望落空， 近日ST传媒股价持续暴
跌。

借壳重组恐将越来越火
A股最近一宗IPO发生在去年的11月

2日，而时至今日，IPO重启尚未有具体的
时间表。而与此同时，新股发行市场，沪
深两市近900家公司正在焦急地等待发
行，IPO堰塞湖问题已经十分严峻。

一方面，IPO何时重启不好预测；另
一方面，审批很可能会更加严格，且毫无

疑问所需的时间成本很大。
据了解，IPO暂停， 拟上市企业的选

择大致有三种： 一是转新三板等其他板
块；二是借壳ST；三是海外上市。如今，海
外上市也并不容易，因此，很多急需上市
融资的企业纷纷选择了曲线的借壳。

近来，壳资源已愈发紧俏。业内人士
表示，壳资源的价格已从去年的2亿元涨
到现在的3.5亿元以上，涨幅超过70%。

有投行人士告诉记者，目前，借壳上
市的效率、收益与魅力正日趋显现。如拟
借壳山鹰纸业的吉安集团，本来准备IPO
融资2亿-5亿元，但本次借壳配套融资10
亿元，且比首发至少快两年完成上市，多
融入5亿-8亿元， 相比IPO融资额瘦身趋
势要好太多。

该人士说， 现在借壳上市配套融资
已可灵活安排。还有，由于经济周期处于
相对低谷， 不少拟上市公司的业绩增长
开始无法达到首发上市要求。 对于这类
公司来说，除了暂时放弃IPO外，只有选
择借壳。 北京商报记者 王丹

20.84 白云山A近期内走势图

27.29

23.27


