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·公告速递·

·资金净流入流出昨日排行·

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

-8.82%

-6.88%

-4.26%

10.02%

10.07%

证券名称

民生银行

浦发银行

农业银行

山东矿机

凌钢股份

净流入

84072.88万元

29312.74万元

25369.94万元

23561.39万元

20739.42万元

成交额

59.72亿元

29.92亿元

10.68亿元

3.40亿元

4.02亿元

价格

9.62元

10.02元

2.70元

6.92元

5.03元

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

-4.17%

-3.18%

-3.48%

-3.19%

-1.27%

行业分类

金融、保险业

农、林、牧、渔业

综合类

传播与文化产业

采掘业

流入资金

1935351.96万元

90865.62万元

76947.93万元

81111.46万元

348846.51万元

净流入

85317.21万元

-16380.86万元

-20913.02万元

-26955.92万元

-36616.39万元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-10.02%

-9.62%

-10.01%

-9.94%

-9.32%

证券名称

兴业银行

平安银行

东北证券

中科英华

中国武夷

净流出

-70636.75万元

-12770.85万元

-9794.79万元

-8665.11万元

-8377.35万元

成交额

65.75亿元

23.86亿元

4.24亿元

5.66亿元

2.72亿元

价格

17.87元

20.02元

18.43元

5.89元

7.49元

|�股民预测 |

今日股市预测

|�机构预测 |

Laozhou�talking
老周侃股

股市不能依赖理财资金池
周科竞

昨日股市暴跌，与银监会治理理财资金池有关，投
资者担心理财资金池中资金将撤离股市。事实上，股市
需要具有自身的魅力，吸引各路资金参与其中，不能对
哪部分资金构成依赖，否则A股难成投资型市场。

一个成熟的股市，需要海纳百川，如果说有一类
资金因种种原因需要撤离， 就会引发股市巨大的下
跌，这并不是一个成熟的股市。假如A股上市公司都
很具有投资价值，那么有资金要离开，刚好给其他投
资者提供了逢低买入的机会， 股市更不会出现恐慌
性抛售。而目前的A股则不同，对于资金的依赖程度
太高，理财产品要撤，投资者先选择逃命，没人相信
会有其他资金进场接盘。这不是投资者的问题，而是
A股市场从根本上缺乏投资魅力，投资者买入股票的
目的都是想以更高价格卖给别人， 而非像巴菲特那
样长期持有。

再看股市的上涨。得益于新股停发，各路资金积
极入市，股市上涨的理由是供求关系的改善，而非上
市公司内在价值的提升。A股上市公司的主要问题并
非业绩和成长性不好， 而是公司管理层根本没有把
股东看做老板，只是取之不尽的提款机。

既然不是老板， 投资者也就不指望能通过上市
公司分红获取长期投资收益。概念炒作成为主流，不
管是过去的网络股，还是几年前的光伏发电，或者是
前不久的稀土，再到现在的环保概念，股价上涨时汹
涌澎湃，等到庄家撤退，留下一片狼藉，股价大幅下
跌，当初的各种幻想全部被戳穿。推动这种行情出现
的正是各路实力资金，其中除了理财产品，也有公私
募基金、券商自营等大鳄。

本栏认为， 银监会治理资金池对于股市的长期
发展并没有坏处， 虽然短线看这些资金撤离可能会

对股指构成一定的压力， 但是它们在股市存在具有
太多不稳定因素。 就像一个人体重的增加可能是胖
了，也可能是身体出现了问题，这些投机资金虽然短
期让股市活跃，但对于长期发展总是一个隐患。

资金的净化和上市公司的改善需要一个辗转渐
进的过程，如果上市公司不拿股东当回事，长期稳定
的资金就不愿意进入股市。同样，如果股市投机性过
强，上市公司也不会在自身稳健经营上狠下功夫，两
者互为因果又互相制约。 股市的6124点正是超强投
机性冲击出来的峰值，而打击股市过度投机行为，则
可能会让股市短期疲软。

理财产品资金池撤出股市正是净化股市资金的
一个过程， 投资者要么选择真正拿投资者当回事的
公司长期持有，要么就选择暂时离开股市，等到股市
价值低估时再重新回来。

每10股送64.19元现金红利

贵州茅台抛出史上最牛分红
上汽集团每10股派现6元

也有私募人士较为乐观地认为，仔
细来看，兴业银行在早盘大跌的情况下
成交放了巨量，可能是有资金看好其未
来的发展， 在恐慌大跌的时候介入。而
且银行股也有利好消息，工农中建四大
行公布分红派息率达到5%以上。从这个
角度来看，“黑天鹅”事件不会改变市场
的运行趋势，大跌可能还是机会。

有机构投资总监认为，规则对银行
股的影响需要辩证地看待。按照规定把
银行股理财产品所占25%－27%的比例
清零， 对其2013年利润影响连1%都不
到。 银行股从目前看还有5%-10%的下
跌空间， 指数有可能试探2250-2170一
线，但不应因为出现暴跌就恐慌。目前
最重要的就是把握好自己的操作节奏。

对于市场的总体情况，广发证券通
过最新的实地调研认为，与市场担心调
控而普遍预期悲观相反，投资与出口在
二季度将有所复苏， 旺季有延后现象，
二季度以后周期性行业会出现盈利拐
点。广发证券认为，与经济下行风险相
比，真正需要担心的是货币政策 ，而这
个风险今年四季度可能会出现，影响货
币政策的最核心因素还是通胀。

银行股大利空
拖累沪指重挫近3%

（上接第1版）

北京商报讯（记者 王丹）A股市场昨
日低开低走，个股逾九成下跌 ，但中兴
商业（000715）却上演“一”字涨停。究其
原因，与业内曝出该公司财报隐匿利润
有关。

昨日 ，坊间有消息称 ，中兴商业对
名下的商业地产一直采用成本法计算，
因此， 其财报中显示的投资性地产、固
定资产的总额表面上是10.5亿元， 但若
按照目前的市价估算 ， 应该达到36亿
元，缩减了20多亿元。业内人士指出，这
一数字对于中兴商业的股票价值来说
意义重大， 如果真的纳入财务报表，则
意味着该公司净资产翻倍，市净率会大
大下降。

中兴商业股票的走势昨日也见证
了这个影响。受此消息刺激 ，一直以来
都以低调姿态示人、很少闯进投资者视
野的中兴商业，在两市股指双双大跌近
3%的情况下，逆势涨停，且在涨停价上
有1400多万股的封单。

是市场对中兴商业进行价值重估
吗？对于这个疑问，很多业内人士盘后
表示并不认同，一些资深股民甚至认为
这是主力资金做局的手法，利用利好信
息拉抬股价。他们的理由是 ，正如中兴
商业公司方面所说， 房价年年在变，地
产资产按市价计算并不准确，而以成本
价计量也符合会计准则 。“如果这样也
行得通的话，全部的商业股都得对显示

的商铺重新估值。”有投资者说。
另一方面，中兴商业股价短期内涨幅

已高。盘面显示，自去年12月4日A股反弹
以来， 该股至昨日累计涨幅已达75%。需
要指出的是，除了昨日报出涨停外，其之
前的74个交易日单日涨幅从未高过5%。

私募人士许杨还指出， 不出意外，
明日中兴商业将披露2012年年报，从去
年三季报情况看，其净利润下滑应该是
大概率事件，主力资金需要制造利好维
护股价及方便出货。昨日公开交易信息
显示，即使有两大游资合计买入3600多
万元，但也有机构在出货。

中兴商业昨日收盘报8.87元/股，上
涨10.05%。

股价逆势“一”字涨停

中兴商业被指隐匿财报利润

北京商报讯（记者 孙哲）继前一日
中国远洋和中国铝业发布巨亏业绩年
报后，中国中冶（601618）昨晚发布的年
报显示，去年归属于上市公司股东的净
利润亏损接近70亿元，位列亏损榜探花
位置。对于巨亏的原因，中国中冶表示，
发生巨亏主要是受对旗下三项资产业
务计提了大额减值准备的拖累。

中国中冶年报显示，公司去年实现
归属于上市公司股东的净利润为-69.5
亿元，而在2011年，中国中冶实现42.4亿
元的净利润。实际上，公司去年实现营
业总收入2211.1亿元， 较2011年营业总

收入2301.7亿元，仅有4%的下滑。
“从上述财务数据上粗略看， 会让

人误以为公司去年成本控制上出现了
问题。” 有业内会计人士对此表示 。不
过，从中国中冶毛利率数据来看 ，去年
的11.73%仅比上一年度的11.92%微微
下滑了0.2个百分点。对于业绩发生巨亏
的真实原因，中国中冶表示 ，主要是对
旗下持有的葫芦岛有色应收款项、兰伯
特角铁矿资产计提大额资产减值准备。
此外，再加上对承建的中信泰富西澳大
利亚SINO铁矿工程承包项目合同预计
总成本超出中信集团已认可的项目成

本部分计提当期损失，以及多晶硅业务
出现较大亏损等因素，从而导致了报告
期内盈利水平的大幅下降。

不过， 中信证券在近期给予了该股
买入评级。中信证券表示，大额计提资产
减值准备是上市公司为了卸包袱聚主
业， 并预计中国中冶在今年将迎来业绩
拐点。值得一提的是，中国远洋、中国铝
业和中国中冶三家央企去年合计亏损达
到了250亿元，相当于亏掉了创业板企业
全年的盈利。 资料显示， 中国远洋亏损
95.6亿元， 中国铝业亏损超过了80亿元，
分别位居亏损榜的状元和榜眼位置。

中国中冶巨亏近70亿

北京商报讯（记者 张陵洋）两市第
一高价股贵州茅台（600519）昨日晚间发
布的年报显示， 公司2012年实现净利润
133.08亿元，同比增长51.86%。在发布年
报的同时， 贵州茅台抛出史上最牛现金
分红，拟每10股分红64.19元 （含税 ），共
计将分红66.64亿元，一举打破由贵州茅
台 自 己 在 2011年 创 下 的 每 10股 分 红
39.97元的纪录。

贵州茅台昨日晚间在上交所发布
2012年年报，报告显示，公司2012年实现
归属于上市公司股东的净利润为133.08
亿元 ， 较上年同期的 87.63亿 元增长
51.86%；当期取得营业收入264.55亿元，
较上年同期的184.02亿元增长43.76%；
基本每股收益为12.82元，较去年同期的
8.44元增长51.86%。

在公布业绩增长的同时， 贵州茅台
再度给股东送上史上最大红包。 贵州茅
台称， 根据公司实际状况和未来可持续
协调发展的需求， 拟向全体股东每10股
派发现金红利64.19元（含税），共计派发
股利66.64亿元。贵州茅台一直以来都是
A股市场分红最慷慨的公司。2011年贵州
茅台以每10股分红39.97的方案成为A股
有史以来每股分红最多的公司， 而贵州
茅台昨日晚间的分红方案又将自己创下
的纪录打破。

数据显示， 此次贵州茅台分红金额
占合并报表中归属于上市公司股东净利
润的50.08%， 而2011年和2010年的数据
为47.35%和42.97%， 该数据显示贵州茅
台分红比例在逐步提高。

贵州茅台被市场关注的另一个焦点

是，公司毛利率一直以来都雄踞A股市场
榜首，而昨日公布的2012年年报显示，贵
州茅台去年毛利率在原有基础上又有小
幅提高。年报数据显示，公司酒品整体毛
利率为92.27%，较上年同期增加0.7个百
分点； 茅台酒的毛利率为94.17%， 增加
0.63个百分点；系列酒毛利率为73.42%，
增加4.86个百分点。

虽然年报数字亮丽， 但白酒行业在
过去的一年问题频出， 而在目前政府限
酒令下，贵州茅台面临较大压力。贵州茅
台在年报中也坦称，政策压力加大，各种
危机事件频发，白酒行业产能过剩、市场
需求及价格下跌、库存增高等日益显现，
受经济下行压力加大等因素影响， 白酒
行业高景气增长态势结束， 将进入中低
速发展的调整期， 行业周期性波动和政

策层面限制对白酒行业的调节将在2013
年完全显现。

爱建证券分析师吴正武表示， 政府
抑制公款消费， 高档白酒消费量增长速
度预期降低，销售价格回落压力较大。尽
管贵州茅台酒市场零售价格的回落目前
尚未导致出厂价格的回落， 贵州茅台的
财务数据显示公司经营规模和经营业绩
仍然在高速增长， 但是市场零售价格的
回落对贵州茅台的不利影响是肯定的，
一段滞后期过后， 这种不利影响就会在
公司的财务数据上显示出来。

从二级市场来看，自去年底A股触及
1949点后的反弹并未给公司股价带来惊
喜 ， 其 股 价 反 而 自 2012年 11月 初 的
250.85元一路下滑至昨日的166.82元，跌
幅超过33%。

关注年报

北京商报讯（记者 孙哲 实习记者
叶龙招） 去年8月才摘星脱帽的黑化股
份（600179）又经历了一次险情，若不是
及时收到政府下拨的巨额补贴款，黑化
股份2012年的年报恐怕又将惨不忍睹。

昨日晚间，黑化股份发布了2012年
年报，年报显示，报告期内公司实现营
业收入163亿元 ，同比增长5.25%，归属
于上市公司股东的净利润为1725万元，
实现了扭亏为盈。

黑化股份因 2008年度 、2009年度
连续两年发生亏损 ， 公司股票自2010

年4月16日起简称变更为 “*ST黑化 ”。
2010年度扭转了亏损局面 ， 实现归属
于上市公司股东的净利润 1673万元 ，
从2011年5月24日开始 ，公司股票简称
由“*ST黑化”变更为“ST黑化”。在披露
2012年半年报后 ， 黑化股份股票简称
于2012年8月27日起由 “ST黑化 ”变更
为“黑化股份”。

就 在 距 离 新 一 年 度 仅 剩 四 天 的
2012年12月27日， 黑化股份传来消息，
称公司收到齐齐哈尔财政局拨付的1.1
亿元化肥生产补贴款。对于黑化股份来

说，这笔补贴款无疑是雪中送炭 。也正
是这笔巨额资金，成功帮助黑化股份逃
过一劫。

不过，尽管黑化股份躲过被实施退
市风险警示，但其公司经营基本面并没
有传递出让人兴奋的消息。北京商报记
者查阅了黑化股份近四年的年报业绩，
除2010年实现归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净利润为正值外，
其余均为亏损，且2012年度的流动负债
总额高于流动资产总额5.99亿元， 其持
续经营能力仍值得考量。

黑化股份靠补贴扭亏为盈

上汽集团（600104）今日发布年报称，公司2012年实
现净利润207.52亿元，同比增长2.62%，公司去年实现营
业收入4784.33亿元， 同比增长10.47%； 实现每股收益
1.882元，同比增长2.62%。公司拟采取每10股派现金6元
的利润分配预案。

公司还表示，去年国内汽车市场形势虽然比2011年
略有好转，但仍处于增速较低的疲软态势，全年公司整
车销售1941万辆，同比增长3.2%。预计今年国内汽车市
场环境略好于2012年，力争全年实现整车销售490万辆，
预计营业收入4900亿元，营业成本4270亿元。

大西洋净利同比下降34.4%
大西洋（600558）今日发布年报显示，公司去年实现

净利润2782.45万元，同比下降34.42%。公司拟2012年度
每10股转增5股，并派发现金红利0.7元（含税）。

公司去年实现营业收入23.2亿元， 同比下降4.66%，
每股收益0.2014元。公司表示，报告期营业收入下降，主
要是受焊接材料市场的影响， 产品销售价格下降所致；
期内上游钢铁行业较不景气，下游船舶、矿山机械等行
业需求不旺，客户收款难度也有所增加，业绩纵比下滑。

新海股份一季度盈利降70%-90%
新海股份（002120）今日发布业绩预告称，公司预计

今年前3月盈利1123.86万-374.62万元， 同比下降70%-
90%。公司表示，公司今年一季度经营情况正常，主营业
务收入稳定，但因上年同期公司转让宁波新海电子实业
有限公司股权获得收益3000余万元， 而本期无此项收
益，故业绩同比下滑。

鞍钢股份一季度业绩同比扭亏
鞍钢股份（000898）今日发布业绩预告称，公司预计

今年一季度盈利5.5亿元，同比扭亏为盈。据了解，鞍钢去
年亏损41.57亿元，连续第二年出现大额亏损，公司股票
29日起将被实施退市风险警示，股票简称变更为“*ST鞍
钢”。

理工监测一季度净利增90%-120%
理工监测（002322）今日发布公告称，公司预计一季

度净利润同比增长90%-120%， 为928.56万-1075.18万
元。公司指出，业绩预计上涨的主要原因是主营业务增
长及收到退税较上年相比有所上升。

焦作万方获5136万财政补助
焦作万方（000612）今日发布公告称，公司获得的河

南省财政厅下发的补助资金5136万元，将计入公司营业
外收入。该项政府补助资金计入营业外收入科目，增加
2013年一季度净利润3852万元，对本期收益将产生重要
影响。 北京商报记者 刘伟

紫鑫药业一季度净利增68%-116%
紫鑫药业（002118）今日发布公告称，公司预计一季

度净利润同比增长68.25%-116.33%， 至1400万-1800万
元。公司指出，业绩预计上涨的主要原因一是报告期营
业收入与上年同期相比有所上涨；二是报告期收到政府
补助， 确认为当期收益； 三是报告期收到被投资企业
2012年度现金股利，确认为当期收益。

北京商报讯（记者 况玉清）关于媒
体报道的“妇炎洁”就是一瓶洗手液的
相关质疑，仁和药业（000650）今日发布
公告予以澄清，仁和药业在公告中否认
了“妇炎洁”存在问题，并指出销售也不
存在违规情形。

人民网等部分媒体刊登了 《妇炎
洁就是一瓶“洗手液” 仁和药业又遭质
疑 》的文章 ，文章指出 ，妇炎洁产品相
关说明中表示该药品的许可证为 “赣
卫消证字 （2010）第0003号 ”，而 “卫消
证字 ”批号专用于消毒产品 。对此 ，仁
和药业表示“妇炎洁”有多个具体产品
系列 ，其中 “妇炎洁 ”牌甲硝唑氯己定
洗剂和 “妇炎洁” 牌洁阴康洗液均有
“国药准字 ”系列批准文号 ，而 “妇炎
洁”牌植物本草抑菌洗液才是“卫消证
字 ”批号 。不过 ，对于批号 “卫消证字 ”
为 “妇炎洁” 牌植物本草抑菌洗液产
品，到底与洗手液有何异同，仁和药业
并未给出明确回应。

仁和药业
否认“妇炎洁”有问题


