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北京商报讯（记者 岳品瑜）昨日，央行在公开市场操
作了180亿元7天期逆回购操作，维持紧平衡政策不变。

央行昨日操作的180亿7天期逆回购较上期7天期逆
回购操作量减少了140亿元，中标利率维持在4.1%。根据
Wind数据显示， 本周公开市场上共有650亿元逆回购操
作到期，此外，并无央票到期。因此央行操作了180亿元
逆回购后，昨日央行实际净回笼资金470亿元。

尽管本周逆回购有所缩量，但从银行间市场的资金
面来看，央行有效控制了隔夜回购利率在4%之下，14天
期回购利率在6%之下。昨日，银行间市场利率波动甚微，
其中隔夜回购下降4基点至3.81%，7天期回购利率上涨2
基点至4.62%，14天期回购利率仍保持在5.93%。

东莞银行金融市场部分析师陈龙表示， 月末市场
资金面并不紧张， 而央行减少逆回购操作不至于对市
场造成太大的冲击，又透出偏紧的流动性预期，进行预
期管理。

至于本周逆回购是否会加量，陈龙表示：“此前央行
连续两周（合计）净投放760亿元只是解决市场短期流动
性紧张的临时之举， 基于央行中性偏紧的货币政策倾
向，在资金相对缓和的情况下，是不可能大规模投放的，
本周应该会净回笼。”

央行放水180亿元
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华夏基金活期通收益每日播报

风险提示：购买货币基金不等于将基金作为存款放在银行或者存款类金融工具，管理
人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。
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该数据为华夏基金现金增利7日年化收益率

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

《征信机构管理办法》正式实施

新设征信机构审核开闸

北京商报讯（记者 闫瑾）P2P网贷平台持续火热。昨
日，北京商报记者从P2P网贷平台积木盒子了解到，该平
台自2013年8月上线以来， 累计投资金额已经突破1亿
元，为投资人带来预期收益500多万元。

积木盒子相关负责人透露，该平台平均每月投资交
易金额增长超过100%，每月新增用户数量超过248%。据
了解， 该平台可以稳定提供1个月至12个月之间的投资
项目供投资者选择， 截至12月1日已经有5个项目到期，
本息均已付清，没有拖欠。

北京商报讯（记者 岳品瑜）根据期货业协会最新统
计数据，1-11月全国期货市场累计成交量为18.948亿手，
累计成交额为246.092万亿元， 同比分别增长45.86%和
61.93%，再度创下1993年以来年度历史新高。

数据显示，11月全国期货市场交易规模较10月有所
回升， 当月全国期货市场成交量为1.52亿手， 成交额为
20.67万亿元，同比分别增长2.39%和19.92%，环比分别
增长2.04%和8.82%。

值得注意的是， 今年前9月的成交量和成交额就已
创下1993年期货市场建立以来的年度历史新高，今年前
11月的成交数据又再度刷新了历史新高。

今年是期货市场扩容速度空前加快的一年，包括焦
煤、国债、石油沥青、铁矿石、动力煤、鸡蛋、粳稻期货等7
个品种陆续上市，“两板” 期货也将于12月6日登陆大商
所。截至11月末，新品种累计成交量占比达到2.1%。再加
上今年7月上期所开启黄金期货、白银期货夜盘交易，均
使得期货交易量和交易金额大幅增加。

北京商报讯（记者 闫瑾）城商行开展信贷资产证券
化业务终于破冰。昨日晚间，北京银行发布公告称，公
司董事会会议通过 《关于开展信贷资产证券化业务的
议案》， 同意开展不超过60亿元信贷资产证券化业务，
并授权高级管理层办理相关具体手续， 授权期限为自
董事会审议通过之日起18个月。

这也印证了此前市场传言，至少有北京银行、宁波
银行、 上海银行等三家以上的城商行获得了第三轮信
贷资产证券化试点的机会， 或正积极准备申请参与试
点。不过，此前消息称城商行总共的获配额度可能在20
亿-30亿元左右，但单单北京银行一家就拿到了60亿元
的额度。

如果北京银行的60亿元信贷资产证券化产品正式
发行， 这也意味着城商行首次加入到了资产证券化行

列中。
中央财经大学中国银行业研究中心主任郭田勇曾

表示，参与信贷资产证券化试点对于城商行来说，无疑
是缓解流动性压力，加速信贷资金周转，同时降低加权
风险资产规模的大好机遇。但也有市场人士无比担忧，
城商行对资产证券化业务的风险防范工作必须进一步
加强。

此前， 我国已开展过两轮信贷资产证券化试点。第
一轮在2005年启动，国家开发银行和建设银行的两只资
产支持证券成功发行。2008年金融危机后， 由于担忧风
险，监管层面暂停了相关试点。去年5月，《关于进一步扩
大信贷资产证券化试点有关事项的通知》的出台，标志
着时隔四年之后， 信贷资产证券化试点工作重新起航，
额度为500亿元。

积木盒子上线3月投资金额破亿元

前11月期市成交额再创历史新高

北京商报讯（记者 陈婷婷）在高调牵
头“三马”网上卖保险拓展互联网金融高
地的同时， 中国平安董事长马明哲还不
忘安抚互联网金融冲击之下人心惶惶的
50万平安寿险员工的心。

互联网金融能否颠覆传统金融 ？
网上卖保险之后 ， 数百万保险营业员
和代理人将何去何从 ？ 面对互联网冲
击，传统金融尤其是依靠个险渠道的寿
险行业已是人心惶惶，失业的担忧充斥
着行业的每一个角落 ，在此之际 ，马明
哲发布了一封对平安寿险员工的内部
信，在信中，马明哲安抚旗下寿险员工：
“300万寿险营销员将失业 ” 的说法纯
属危言耸听 ，互联网并非万能 。

马明哲在信中表示，目前来看，它更
适合销售容易标准化的产品。 传统的车
险，以及新兴的网游保险、网购保险等可
以标准化的产品可以在网上直接销售，
但互联网在很长时间内难以取代大部分
保险产品，尤其是寿险的人际营销。

颇具玩味的是， 就在这封信发出的
两周前，由马明哲牵头的“三马”卖保险
正式上线并推出了首款产品， 高调布局
未来的互联网保险渠道， 为未来保险渠
道网上转移做好了准备。 而业界也早对
此产生共识， 保险业需要将渠道和更多
其他资源向电子渠道倾斜， 这样可以减
少大量的人力和成本，保险“触电”未来
是大势所趋。

平安一名营销员对北京商报记者表
示，“如今互联网金融对整个保险渠道的
冲击确实较大，说不担心是不可能的，只
是现在可能还没严重到失业的程度，至
于将来会不会失业，就不好说了”。

中央财经大学金融学博士寇业富分
析认为，短期内，寿险代理人还有继续存
在的必要，因为各种渠道分工不同，代理
人或者其他渠道更多地应该是接触高端
人群， 这些人可能没有更多的精力到互
联网上搜索、找到合适的产品。

值得一提的是， 马明哲还在信中透
露， 在即将到来的春节将推出一款名为
“电子钱包”的科技拳头产品，并通过这
个“神奇的钱包”向员工派发年终奖。

北京商报讯（记者 宋娅）大资管
背景下， 基金牌照仍是券商觊觎的
目标。 与其他券商发起设立基金公
司不同， 前身为内蒙古证券的恒泰
证券通过入股实现了落子公募的目
标。

昨日， 新华基金发布公告称，恒
泰证券从新华基金两原股东手中购
得43.75%股权，成为新华基金第二大
股东。而目前，新华基金的第一大股
东新华信托出资比例48%。

恒泰证券到底是何方神圣？公开
资料显示，该公司在内蒙古自治区及
北京、上海、深圳等国内主要城市设
有42家证券营业部（另外恒泰长财子
公司在辽宁、吉林设有18家证券营业
部），在北京和深圳分别设有投行和
自营分公司，并拥有恒泰长财证券有
限责任公司、恒泰期货有限公司、恒
泰先锋投资有限公司和恒泰资本投
资有限责任公司等4家全资子公司。
在近年来市场持续震荡的情况下，作
为中小基金公司的新华基金业绩始
终稳定，这也成为恒泰相中它的重要
原因。

虽然新《基金法》及其配套规定，
除了向符合条件的券商等机构可以
发行公募基金产品并还降低了发起
设立基金公司的机构和个人的门
槛，但显然直接入股更划算。一方面
节约时间成本， 另一方面也可以避
免前期的“烧钱”。拿牌照虽然容易，
但拿到牌照之后为股东赚钱却越来
越难。数据显示，2012年的基金公司
中仅有41家实现盈利， 仅占行业的
半数左右。 而随着新进公司数量不
断增多， 新成立基金公司达到盈亏
平衡的时间拉长，盈利的基金公司比
例还将进一步下降。

新华基金迎来
新第二大股东

北京银行瞄准城商行信贷证券化首单

互联网金融威胁传统保险渠道生存

马明哲发信安抚50万平安寿险营销员

北京商报讯（记者 苏长春）首只行业型ETF被纳入
融资融券标的。昨日晚间，深交所网站披露，国投瑞银沪
深300金融地产ETF自12月4日起入围融资融券标的证
券，行业ETF两融资格实现零的突破。据统计，深市目前
进入两融范围的ETF产品数量也由此前的5只增至6只，
但行业ETF仅此1只。

据了解，根据深交所两融交易实施细则规定，纳入
两融范围的ETF需满足两个基本要求：首先，在深交所上
市交易5个交易日后， 日平均资产规模不低于20亿元人
民币；其次，基金持有户数不少于4000户。仅就最基础的
资产规模要求而言，据Wind统计，截至昨日，深交所上市
的33只ETF产品中， 除了沪深300等宽基指数ETF外，能
够满足日均规模不低于20亿元的行业ETF仅有国投瑞银
沪深300金融地产ETF。

事实上， 国投瑞银沪深300金融地产ETF在今年8月
刚刚成立，但在众多ETF基金中表现抢眼，成为今年11月
ETF基金规模中的“增肥王”，深交所公示数据显示，刚刚
过去的11月中，国投瑞银沪深300金融地产ETF份额累计
膨胀16.58亿份至21.02亿份，成为期间两市全部ETF份额
净申购最明显的一只基金。

首只行业ETF纳入融资融券标的

北京商报讯（记者 孟凡霞）经过半
年多的征求意见之后， 央行昨日正式颁
布了《征信机构管理办法》（以下简称《办
法》）， 这也意味着包括民资在内的各路
资本申请设立征信机构将有法可依，符
合条件的机构12月20日起可正式向央行
申请设立征信机构。分析预计，阿里集团
等可能成为最大受益者。

《办法》将于2013年12月20日起正式
实施，它将填补一项市场监管空白，使得
征信机构的设立有了法律依据， 此前由
于缺乏相关依据， 新征信机构的设立处

于停滞状态。 《办法》详细列举了申请设
立征信机构的流程与所需材料， 同时规
定， 央行自受理个人征信机构设立申请
之日起60日内对申请事宜进行审查，做
出批准或不予批准的决定。

《办法》对新设立的征信机构发起人
及注册资本并没有明确限制性条件，但
对征信机构的高管任职资格提出了较高
要求，例如，央行要求拟任高管须“从事
征信工作3年以上或从事金融、 法律、会
计、经济工作5年以上”。

北京安融惠众征信有限公司总经理

常胜对北京商报记者表示， 对从业机构
来讲，《办法》的出台是规范发展的开始。
他表示， 目前我国征信市场的发展并不
是太完善，主要还是集中在信贷方面，有
些机构从事企业调查， 而这并不是真正
意义上的征信机构。

常胜指出， 央行征信中心承担的是
金融基础性数据库的职能， 征信机构与
央行征信中心是相辅相成、 互相帮助的
关系。信用涉及的范围非常广泛，包含到
很多层次的信息，需要不同类型的机构，
满足不同行业特点的征信机构在各自的

领域里采集加工不同的信息，通过共享、
交流的方式，形成一个满足市场需求、能
够建立一个长效机制的信用体系。

中央财经大学中国银行业研究中心
主任郭田勇则表示，《征信业管理条例》
和《办法》的实施使得征信业对民间资本
放开， 整个征信行业更加具有包容性和
开放性， 通过竞争同时提高了征信整体
运行的效率。而分析人士认为，《办法》实
施后， 预计阿里集团和中国平安等一些
手握海量客户数据的机构可能将会提出
设立征信机构。

北京商报讯（记者 岳品瑜）《期货法》在酝酿了
多年后，终于再一次有了立法日程表。昨日，全国人
大财经委员会副主任吴晓灵表示，人大常委会《证券
法》修法和《期货法》立法同时列入到明年立法计划。

《证券法》和《期货法 》会同时列入明年立法计
划， 这也是立法史上首次将同一行业的两部法在同
一个年度列入计划。吴晓灵表示，因为这两部法律有
关联性， 同时修订和立法有利于节约立法资源和协
调两部法律的内容。

目前期货市场的规范主要是依靠国务院在2007
年出台并于2012年修订的《期货管理条例》，对于场内
外金融市场的规定显得明显不足。中国国际期货研究
院副院长王红英在接受北京商报记者采访时表示，像
2000年之前， 期货市场中操纵市场的事件频繁出现，

而且依靠《期货管理办法条例》，惩罚措施最多也只有
罚款，但是有法律规范后，这些操控市场的人士不仅
会进行罚款的处罚，有可能还将承担刑事责任。

北京中期期货西直门营业部分析师童雷在接受
北京商报记者采访时表示，首先，行业之间保证金管
理方面会更详细、更严格，由于期货公司存在恶性竞
争，在保证金比例以及手续费上并不规范，因此立法
肯定会对资金量和保证金比例明确一些。另外，资管
牌照也是期货公司接下来一个比较大的亮点， 当资
金量比较大时，容易出现不合法的操盘或者是“老鼠
仓”，《期货法》肯定会有效控制这部分非法地带。

另外，针对期货市场信息不透明的情况，童雷表
示， 期货市场的信息不透明主要表现在一些灰色地
带，比如会员单位的持仓上，目前是以期货公司为单

位来公布空头、多头的持仓信息，而没有把具体席位
的持仓信息表现出来， 立法肯定也会像证券市场一
样，信息公开、透明化。

王红英表示，以前只有商品期货品种的时候，期
货市场和证券市场没什么关系， 但是有了国债期货
以及股指期货后，算是证券市场和期货市场的融合，
现在证券市场发展比较大，期货市场相对比较小，这
也是从分业监管方面来考虑问题，但是若干年后，说
不定就会统一成证券期货法。

此外，在《证券法》修改上，北京市问天律师事务
所主任张远忠表示，证券法的修改首先肯定会在股票
发行上进行修改，应该会和即将实施的注册制方向一
致，在登记备案方面也会有统一规范。另外，在民事赔
偿以及投资人保障制度上估计也会进行修改。

期货业专项立法有望明年破题
市场操纵、信息披露需立法规范

北京商报讯（记者 肖海燕）不出意外
的话，今年新基发行数增量减将成定局。
受益于注册制的实行， 今年基金公司在
产基数量上却要远远大于去年， 但整体
募集规模可能要比去年少近千亿元。

据北京商报记者统计数据， 截至12
月2日，市场已经有531只基金成立（分级
基金分开算），其中已经公布首募规模的
518 只 新 发 基 金 的 首 募 规 模 大 约 为
4907.24亿元，平均首募规模大约为15.43
亿元。 目前市场依旧还有近30只基金在
发，但分析预计年底“钱荒”之际，这些基
金首募规模应该不会太出彩， 今年新基
金首募规模估计应该是略超5000亿元，
相比去年要少了将近千亿元。

据北京商报记者了解，去年全年，新
发基金的数量大约260只，首募规模大约
为6449.77亿元， 平均每只基金的首募规
模大约为24.81亿元， 平均首募规模超过
今年近10亿元。

从类别上看， 固定收益类产品依旧
是今年新基发行的主角。据了解，今年的
债券型基金和货币型基金首募规模大约
超过了3850亿元， 同时偏股型基金首募
仅有1100亿元左右。

一位基金分析师表示，“2012年为基
金的创新大年，短期理财和跨境ETF均为
去年的首募规模增色不少， 而今年市场
不仅缺乏具有吸引力的创新基金， 加上
不少基金公司都将重点放在了储蓄型货

基的金融互联网销售上， 因此今年的首
募才少于去年”。来自基金业协会网站的
数据显示，10月货币型基金的规模增长
了大约864亿元。

不过之所以今年新基金在数量上要
远远超过去年， 这跟今年监管层将基金
的申报由审核制改成注册制有直接的联
系。 据了解， 自从新基申报制度改革以
后，新基金的数量便开始爆棚，一些有着
强大渠道能力和产品开发能力的大型基
金公司尤为明显。

北京商报记者了解到，2008年、2009
年、2010年和2011年新基的首募分别是
1765.58亿元、3702.1亿元、3099.12亿元和
2761.42亿元。

今年新基发行数增量减成定局
发行数量大幅增长 首募规模预计缩水千亿

据新华社电 来自中国外汇交易中心的最新数据显
示，昨日人民币对美元汇率中间价报６．１３５２，较前一交易
日继续下跌２３个基点。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，昨日银
行间外汇市场人民币汇率中间价为 ：１美元对人民币
６．１３５２元 ，１欧元对人民币８．３０８６元 ，１００日元对人民币
５．９５１７元 ，１港元对人民币 ０．７９１４０元 ，１英镑对人民币
１０．０３７８元，１澳大利亚元对人民币５．５８３０元，１加拿大元
对人民币５．７６７５元，人民币１元对０．５１８３８林吉特，人民币
１元对５．４４３４俄罗斯卢布。

前一交易日，人民币对美元汇率中间价报６．１３２９。
最新公布的美国制造业采购经理人指数等经济数

据表现较好，隔夜国际汇市，美元兑主要货币汇率上涨，
人民币对美元汇率中间价继续下跌。

人民币对美元汇率中间价继续下跌


