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个股期权有望明年4月推出
普通投资者应谨慎参与

·资金净流入流出昨日排行·

|�资金净流入行业前三位 |
涨跌

1.44%

4.27%

2.18%

行业分类

制造业

交通运输、仓储业

房地产业

流入资金

6635814.89万元

544593.63万元

650070.29万元

净流入

539451.34万元

197363.31万元

130040.65万元

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

|�资金净流入个股前三位 |
涨跌

10.04%

10.01%

10.00%

证券名称

上港集团

时代出版

津滨发展

净流入

52111.17万元

44674.23万元

35505.38万元

成交额

7.38亿元

10.84亿元

10.32亿元

价格

5.04元

19.56元

6.16元

|�资金净流出个股前三位 |
涨跌

1.36%

-9.02%

-10.00%

证券名称

浦发银行

新南洋

奋达科技

净流出

-18326.54万元

-17724.17万元

-17606.04万元

成交额

29.51亿元

4.57亿元

7.54亿元

价格

10.40元

12.31元

64.62元

·今日看点·

佰利联获1220万元政府补助

Laozhou�talking
老周侃股

又见期指2万手空单
周科竞

广誉远为扩张转让盈利资产

IPO开闸在即， 股指期货多空分歧又开始加
大，现在空方前两名席位中证期货和海通期货在
沪深300股指期货1312、1401、1403三个公布成交
持仓排名的合约上合计持有净空单达到18914
手，距离2万手仅一步之遥，前次净空单超过2万
手时是在今年的6月，其后股指因为“钱荒”出现
了连续暴跌。

现在股指期货净空单持续保持在高位， 说明
股指期货上做空和做多的都非常坚决， 虽然不排
除股指期货主力净空单具有套期保值的性质，但
由于这些新空单是伴随着新股开闸消息公布逐渐
开立的， 故把这些持仓理解为套保资金还需要一
定的前提。

本栏以为，新股恢复发行对于股市肯定是利
空，这一点在本周一的交易中已经体现得非常明
显，但是其后股指却不断走高，甚至在昨日创出
了新股开闸前的新高，与低价蓝筹股的护盘作用
密不可分。据分析，现在的机构操作思路就是把
利空当成利多做，同时未来认购新股与二级市场
持股市值挂钩也是鼓励投资者买入低价蓝筹股

的重要举措。
但是这些意在新股申购权的买盘并不希望承担

股市下跌的风险， 于是做空股指期货对冲投资风险
可能成为一种合理的操作。

本栏认为还有一种可能， 考虑到中证期货席位
在股指期货上长期做空，属于有名的空头主力，随着
新股重开后， 中证期货席位资金认为股指应该受到
利空影响向下运行， 但其他投资者却疯狂买入股票
导致股指不断走高， 于是中证期货席位资金判断未
来股指仍将回归理性，故保有了大量的空方头寸。

股市永远有分歧，多方看涨空方看跌，否则也不
会有成交出现，新股发行改革对股市构成长期利好，
但是从明年1月开始却要实实在在从股市抽离资金，
长期的利好和短期的压力分别由不同的投资者给出
了不同的判断，于是有了巨大的多空分歧。

作为中小投资者， 倒也不必对指数的涨跌过分
看重，创业板股票由于累计涨幅过大，又不具备借壳
的能力，而且新股开闸创业板首当其冲，故创业板的
风险在未来仍会不断显现， 主板市场业绩和成长性
均比较好的公司仍然会受到资金的长期关注。

北京商报讯（记者 叶龙招）业绩颇显压力的广
誉远（600771）拟以微量溢价的交易额转让旗下的
盈利资产，这听起来有些不可思议，不过，若将此举
放在该公司囊中羞涩而又急需资金发展新项目的
背景下，则似乎不难理解它的用意了。

广誉远近日公告称，拟将子公司安徽东盛制药
有限公司100%股权、 分公司东盛科技股份有限公
司制药一厂和西安制药厂的部分资产转让给恒城
集团有限公司及其子公司广东恒城制药有限公司，
转让价格分别为3000万元、1.15亿元， 预计能获得
4200万元收益。

制药一厂和西安制药厂均为亏损资产，将其转
让情有可原，然而令市场不解的是，安徽东盛制药
却是一家一直保持盈利且去年净利润达1097万元
的资产， 这对于三季报依靠非经常性损益才实现
100多万元净利润的广誉远来说，分量显而易见。另
外，在此次交易中，该项资产的3000万元转让价仅
比其2432.61万元的账面资产增值569万元， 增值率
为23%，几乎是接近于平价转让。

对此，广誉远的证券工作人员回应说，“也不能
完全看这家公司是否盈利，主要还是根据公司的宏
观发展来综合考虑，公司现在是要把业务的重心放
在广誉远中药上”。不过，在北京的一位市场分析人
士看来，广誉远此举或许也是为给公司的业务扩张
筹集资金。

佰利联（002601）今日发布公告称，公司分别于11月
28日、12月2日收到焦作市财政局下发的清洁生产示范
项目政府补助资金950万元及2013年工业企业能源管理
中心建设示范项目财政补助资金270万元。根据规定，上
述已收到补助资金将确认为递延收益，预计对公司2013
年度利润不会产生较大影响。

长百集团筹划重大事项今起停牌
长百集团（600856）今日发布公告称，公司正在筹划

重大事项，于今日起停牌，拟于五个工作日内公告并复
牌。长百集团昨日收于6.48元，上涨3.68%。

粤水电中标4.57亿元轨道交通项目
粤水电 （002060）今日发布公告称 ，近日公司成为

“世界银行贷款南昌轨道交通项目土建工程项目007标
段”的中标单位，中标价为4.57亿元，工期为960日历天。
合同金额占公司2012年营业收入的10.14%。

三江购物拟1000万元设物流子公司
三江购物 （601116）今日发布公告称 ，根据发展需

要，公司拟以自有资金1000万元投资设立全资子公司宁
波方桥三江物流有限公司， 新公司将从事物流运输业
务，此次投资可进一步扩大物流业务规模，提高公司物
流管理水平。 北京商报记者 刘伟

北京商报讯（记者 岳品瑜）个股期
权有望明年4月正式推出。

昨日，上交所副总经理谢玮表示，个
股期权最快于明年4月推向市场。分析人
士表示， 个股期权标的股票将以蓝筹股
为主，但个股期权风险太高，对于不熟悉
期权的投资者而言，应谨慎参与。

谢玮指出，12月26日， 上交所将正
式全面启动个股期权全真模拟交易，明
年3月中旬以后， 会根据市场准备和规
则审批的进程，正式确定个股期权上市
时间。

实际上，个股期权是交易双方关于
未来买卖权利达成的合约，类型上可分

为看涨和看跌两大类， 在操作方向上，
可以买入和卖出 ，对于买入方 ，只有权
利没有义务，但是卖出方只有义务没有
权利。因此期权买方亏损最大值仅为权
利金，但理论获利无限；与此同时，期权
卖方理论上风险无限，收益最大值为权
利金 。对于期权买方 ，最大损失仅为权
利金 ，而由于杠杆的存在 ，其获利空间
广阔 ，是投资者套期保值 、规避风险的
有效工具。

北京大学经济学院金融系副主任吕
随启在接受北京商报记者采访时表示，
个股期权的推出对市场来说肯定是好
事，可以丰富经营，是一种新的金融市场

工具，可以拓宽股票市场的广度和深度，
同时也能丰富金融产品的品种， 投资者
的选择更多一些。

不过，中国银河期货首席宏观经济
顾问付鹏则表示，如果投资者不懂个股
期权，那么进入个股期权就不一定是好
事 。理论上来说 ，买股票只需关心股票
价格， 只要价格上涨就可以获得收益，
但是期权除了把握价格 ， 还要把握时
间， 虽然美式期权是随时可以平仓，但
是欧式是固定时间，而国内会以欧式期
权模式出现的可能性较大。这也意味着
相较于股票，个股期权对于投资者的难
度是增加的。

另外，付鹏还表示，从美国的历史来
看， 个股期权的推出会导致市场本身结
构和趋势发生明显变化， 个股期权会将
市场上的基金、股东持有的股权，以及融
资融券结合在一起， 使市场现有的股权
结构更加灵活。

至于期权的选择标的方面会不会倾
向于大盘蓝筹股，吕随启表示，期权标的
很有可能会优先选择大盘蓝筹股， 但是
别的板块高成长性的股票也可以作为标
的，因为买期权就是买它的成长性，只有
上涨才值得买， 而且期权的本质不是来
稳定市场的， 是给那些敢于承担风险的
人更多金融工具的选择性。


