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嘉话投资

改革的方向是市场化
今年以来， 美国经济

维持复苏，以标普500指数
为代表的美国股市创历史
新高； 而中国经济虽然也
处于复苏，但沪深300指数
今年以来仍下跌。房地产方
面，今年以来标准普尔/CS
美国20个大中城市房价指
数相对金融危机前高点下
跌仍超过20%；国内，根据
国家统计局公布的70个大
中城市新建住宅价格指数
创历史新高。 在本轮经济
周期中， 在美国市场中创
历史新高的资产是股票，
而国内是房地产。

资本市场对于美国的
重要性要明显高于国内，
而房地产对于我国经济的
重要性要高于美国。 在美
国， 上世纪80年代推出的
401K计划等，为美国的资
本市场引入了长期资金，
资本市场为经济转型发挥
了积极作用， 居民财富与
股市表现呈现越来越高的
相关性；而在中国，由于投
资渠道有限， 房地产成为
居民的主要投资选择，居
民财富与房价涨跌的相关
性越来越高。 从这个角度
看， 美国股市的历史新高

和中国房价的历史新高对
于两个经济体各具意义。

近期市场讨论最多的
是十八届三中全会的决
定， 新一届党中央吹响了
全面深化改革的号角，明
确了市场在资源配置中起
决定性作用， 指明了中国
未来十年的发展方向。如
何改？《决定》 给出的药方
是市场化。对于房地产、对
于资本市场皆是如此。证
监会主席肖钢在传达三中
全会精神时明确指出：资
本市场将迎来新一轮难得
的发展机遇。

在十八届三中全会召
开期间， 中国发生了两件
值得庆贺的事情，11月9
日， 广州恒大首度捧起亚
冠联赛冠军奖杯， 打破了
中国足球23年没有亚洲冠
军的尴尬纪录；11月11日，
数亿中国消费者参与的

“双11” 网购狂欢落幕，阿
里巴巴旗下的天猫和淘宝
成交额达到350.19亿元。市
场化让恒大和阿里创造了
奇迹， 我们也期待中国经
济和资本市场的新奇迹。
（作者系华宝180价值ETF
基金经理 徐林明）

基金经理手记

受IPO重启和创业板
不得借壳等消息的影响，
前期疯狂的创业板出现了
大幅跳水， 这不仅令持有
创业板股票的散户伤神，
公募基金也受到重创。据
北京商报记者了解， 上周
净值跌幅超过9%的股基
达到了11只， 不少绩优股
基的收益大幅缩水， 分析
人士称绩优股基接下来恐
面临赎回潮。

上周一创业板指走出
了今年以来最大跌幅的走
势 ， 同花顺 iFinD数据显
示，12月2日， 创业板指跌
幅达8.26%，创开板以来最
大跌幅。 北京商报记者统
计， 上周创业板整周跌幅
达到-9.72%。

今年股基尤爱创业
板， 因此创业板的下跌必

然拖累一些靠创业板盈利
的基金， 其中一些绩优基
金尤其明显。 据北京商报
记者了解， 上周共有11只
基金的单周跌幅超过了
9%。其中农银汇理行业基
金、 兴全轻资产基金和富
安达优势成长基金的单
周跌幅均超过了10%。

中邮战略新兴产业基
金是今年股基冠军最有力
的争夺者。 据北京商报记

者了解， 中邮战略新兴产
业基金的前十大重仓股中
有8只创业板股票，而12月
2日当天， 该基金的8只创
业板股中6只跌停，该基金
单日跌幅达到8.4%。

对此， 北京一家基金
公司经理评价称 ，IPO重
启是大多机构可以预料的
事， 并且前期已经积累巨
大涨幅， 有些基金依旧要
重仓，只能说很贪婪。南方

基金首席策略分析师杨德
龙表示，“现在是包括基金
在内的各方都在卖， 才造
成了创业板的砸盘， 对于
重仓创业板的基金来说，
损失将会非常惨重， 现在
对这些基金而言就是谁卖
得早谁就能少亏损”。

不过， 从目前市场对
创业板态度来看， 并未跌
够是较为一致的声音，随
着市场对创业板下跌空间
还将加大的预期， 以上重
仓创业板的基金或将出现
大量赎回。“现在这些基金
的收益比较可观， 如果现
在不赎， 之后收益要跌回
去那就太可惜了。”一位基
金业内人士对北京商报记
者表示。
北京商报记者 肖海燕/文

宋媛媛/制表

·资讯·创业板高台跳水引发地震

绩优股基恐现赎回潮 汇丰晋信龙腾每10份派发3.8元
据悉，汇丰晋信龙腾股票基金将分红，每10份派发

3.8元，权益登记日为12月11日，红利发放日为12月13
日。Wind数据显示，截止到11月29日，汇丰晋信龙腾基
金自成立以来累计收益率为159.19%，超越基金基准收
益率达93.41%，年化收益达14%。业内人士分析称，分
红并不会摊薄投资者收益， 而是给予投资人双向的选
择机会。如果在年底有现金需求，通过分红可以节约赎
回费用，获得流动性好处。

养老理财可考虑“定期支付”
今年底我国老年人口总数将超2亿，去年日均退休

24800人，几乎每秒差不多一人退休。理财专家指出，养
老理财迫在眉睫，需认准“定期支付”获取稳定现金流。
若退休后仍保持原有生活水准， 仅依靠养老金远远不
够，基金、银行理财产品均开发出“定期支付”功能来弥
补这一缺口。其中，兼顾定期派薪、长期增值的定期支
付基金分外抢眼。 如正在发行的信诚月月定期支付债
基可“每月派薪”，更可长期分享市场收益。

中欧货币A7日年化收益率超6%
年关将近资金面持续紧张， 货币基金收益也随之

水涨船高， 以中欧货币A/B类为代表的绩优货基迎来
投资的黄金时机。数据显示，截止到12月4日，中欧货币
A/B 7日年化收益率分别达6.441%、6.6950%，远超目前
活期存款基准利率0.35%。据统计，截至11月末，最近半
年， 中欧货币B在54只货币基金B类份额中排名第一；
中欧货币A在72只货币基金A类份额中排名第二。

63位中国优选理财师集体亮相
12月5日，由《福布斯》（中文版）与富国基金联合主

办的“2013中国优选理财师评选”榜单正式揭晓。来自
北京、上海、广东、新疆、四川、浙江等全国17个省、市、
自治区的63位优秀理财师脱颖而出，分别获得“中国优
选理财师TOP50”、“区域优选理财师”、“最佳团队组
织”等奖项。这是《福布斯》中文版携手富国基金，第五
次在全国范围内进行理财师评选。 根据活动主办方的
统计， 入选今年全国TOP50的50位选手平均年龄在
31.2岁，平均管理资产总量达到6.48亿元。

华宝兴业现金宝可随时随地取现
近日，华宝兴业基金的微信公众号完成功能升级，

可为投资者提供账户查询、基金交易、资讯分享、客户
服务等一站式投资服务。 华宝兴业微信平台的基金交
易，目前支持建行、工行、招行、民生等银行卡以及支付
宝、天天盈、易宝等第三方支付账户，并将陆续增开更
多可支持微信交易的账户。 华宝兴业微信平台此次还
专门开通“现金宝”货币基金直通交易功能，华宝兴业
现金宝货币基金T+0快速取现业务现已可通过微信交
易实现，只要手边有可上网的手机，投资者就能随时买
入现金宝或者取现。

行业指数分级基金杠杆“擒牛”
十八届三中全会后，国务院和证监会在11月30日

发布了包括优先股试点、 重启IPO在内的三大新政，
金融行业板块继续成为最大受益者。正在发行的信诚
中证800金融指数分级基金拟任基金经理吴雅楠指
出， 金融行业由于其经济核心地位和改革红利预期，
发展空间巨大。作为经济复苏的龙头行业，金融行业
与宏观经济联动性强、弹性大，犹如股市“放大镜”，适
合杠杆操作。

华商优势行业基金今日结募
正在发行的华商优势行业混合基金将于今日结束

募集。 华商优势行业拟任基金经理吴鹏飞在回顾今年
市场特点时指出，虽然今年股市整体表现并不理想，但
却走出了一波较好的结构性行情， 涨幅较好的股票频
频出现。而仔细分析这些涨幅居前的股票，绝大多数代
表了未来中国经济的转型方向。资料显示，华商优势行
业以经济转型为契机， 专注于研究不同经济周期的变
化， 把握在变化过程中表现相对优势的行业和主题板
块，并从中精选优质股票构建投资组合，实现基金资产
的持续增长。 北京商报记者 肖海燕/整理

近期货币基金收益率
持 续 走 高 备 受 关 注 ，据
Wind数 据 显 示 ，11月 25
日-29日货币基金区间7
日年化收益率均值达到
4.5%， 其中多达37只货基
区间7日年化收益率均值
超过5%。 而从往年经验来
看， 每年的12月初至次年
的3月初是货币基金投资
黄金期，期间收益率要高
于其他9个月 。今年3-11
月货基的区间平均7日年
化 收 益率为 3.93% ，12月
后货基再现 “春节行情”
的概率很大 ，此时越早投
入货币基金将能率先从中
受益。

“我通过嘉实 ‘活期
乐 ’App购买的 10万元嘉
实货币基金， 仅上周就已
产生了91.93元的收益 。”
网友近期热议着货币基金

近期给自己带来的财富增
值。据了解，目前普通上班
族现金理财以银行存款为
主， 每两个月会把部分工
资存一笔定期， 剩下一部
分钱就放在活期储蓄以备
不时之需。 但事实上可以
试着将部分的活期储蓄
拿出来转入货币基金理
财，既可以保证与活期储
蓄相同的资金流动性，同
时又能享受挑战定期存
款的收益 ，而且货币基金
越早投入， 收益相较于别
人就能领先一步。

一位已经投资了 “活
期乐”的投资人账户显示，
前天刚存入的10000元现
金显示昨天获得了1.34元
的收益， 而如果放在活期
账户中这笔钱仅能获得
0.13元， 两者相差了十多
倍。 如果投入货币基金一

年，1万元就可能产生441
块钱的差距， 与活期储蓄
相比高下立见。 而且每年
年底是投资货币基金的黄
金期， 收益率甚至有望挑
战五年定期存款4.75%的
利率，投资机会值得把握。

投资“活期乐”也十分
方便， 从用手机下载嘉实
“活期乐”移动客户端并完
成开户再到资金转入 “活
期乐”账户，总共仅花费了
5分钟时间，之后便只需静
待货币基金带来的收益。

嘉实“活期乐”App是

不久前才刚刚推出的，通
过该移动客户端就能随时
随地申购嘉实货币基金 ，
进行快速取现、免费信用
卡还款以及余额理财、定
制账户等功能操作，还能
够坐享嘉实货币基金秒
杀活期、赶超定存的收益
表现。目前投资者正在不
断增加，他们已经习惯了
银行定时定点的现金理
财方式，但是随着货币基
金的崛起， 更早投身其怀
抱的人无疑将会更早从中
受益。

投资“活期乐”静待货基春节行情

单周跌幅前五股基
基金简称 今年以来(%) ��一周(%)
农银汇理行业轮动 31 ������ ��-11.18
兴全轻资产投资 30.03 ������ ��-10.26
富安达优势成长 5.11���������� ��-10.23
中邮战略新兴产业 74.64 ������ ��-9.832
农银中小盘 33.94 ������ ��-9.81


