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在美上市教育培训产业公司股价走势
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当前股价：29.53美元 52周最高/最低股价：30.73美元/14.4美元
当前市值：46.27亿美元 市盈率：27.6倍

新东方(NYSE:EDU)
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正保远程(NYSE:DL)
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当前股价：17.32美元 52周最高/最低股价：17.9美元/3.31美元
当前市值：5.87亿美元 市盈率：43.52倍
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好未来(NYSE:XRS)
18

当前股价：19.67美元 52周最高/最低股价：20.44美元/8.16美元
当前市值：15.35亿美元 市盈率：35.76倍
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学大教育(NYSE:XUE)
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当前股价：5.7美元 52周最高/最低股价：5.77美元/2.3美元
当前市值：3.72亿美元 市盈率：30倍
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ATA(NASDAQ:ATAI)
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当前股价：4.08美元 52周最高/最低股价：6.99美元/3.7美元
当前市值：9241万美元 市盈率：17倍
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安博教育(NYSE:AMBO)
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当前股价：0.95美元 52周最高/最低股价：3.03美元/0.91美元
当前市值：7030万美元 市盈率：9.48倍
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诺亚舟(NYSE:NED)
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当前股价：2.35美元 52周最高/最低股价：2.49美元/1.31美元
当前市值：8838万美元 市盈率：29.38倍
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当前股价：6.66美元 52周最高/最低股价：8.36美元/4.99美元
当前市值：2000万美元 市盈率：18.5倍

弘成教育(NYSE:CEDU)

■整体点评：

对教育公司而言，2013年是非常关键的一年。一方面，诸如新东方、好未来和学大教育告别过去几年中非理性地扩张以及对利润率的大幅负面影响；另一方面，它们进
入了一个新的扩张周期，我们称之为“以利润率为导向的扩张”。由于中国的教育市场非常巨大，而这些教育公司的市场渗透率还非常低，因此，新开学习中心可能是这些
公司增长的主要动力。由于吸取过去非理性扩张的经验，我们相信这些公司在增加收入的同时也会充分考虑利润率。因此我们认为，这些公司今后可能会获得更高的市盈
率。但还不仅如此，随着移动互联网和PC互联网不断向教育行业渗透，我们认为教育公司会积极吸纳新的技术和教育模式。在这些公司中，无论谁最先走上互联网教育，都
可能获得更高的市盈率。比起线下的学习中心，互联网可以让这些教育公司获取更多的学生、占领更多的区域。总体而言，如果说教育公司股价在2013年是一种修正，并开
始朝着正确的方向，那么展望2014年，我们对教育公司的股票表现充满期待。我们相信，它们会采取正确的战略，并且可能会创造新的商业模式。

（注：本页数据来源于i美股，截止到2013年11月28日。点评由T.H.Capital�CEO兼首席分析师Tian�X.Hou提供）


