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·今日看点·

被疑消息泄露

光迅科技停牌前股价离奇大涨

Laozhou�talking
老周侃股

用企业年金托起牛市不靠谱
周科竞

根据财政部、人力资源和社会保障部、国家税
务总局日前联合发布的《关于企业年金、职业年金
个人所得税有关问题的通知》， 自明年1月1日起，
实施企业年金、 职业年金个人所得税享受递延纳
税优惠政策。业内人士认为，此举将会刺激更多企
业和职工缴纳年金， 从而给股市带来超过1000亿
元的资金流入。本栏则认为，新的税收优惠无法带
来更多的资金流入。

细看新的税收优惠政策， 就是企业缴纳的企业
年金转移到个人账户时个人不用缴纳个人所得税，
理论上讲是可以增加企业缴纳企业年金的积极性，
但如果放在现在中国的企业薪酬环境下， 就可以发
现这种刺激力度微乎其微。

据本栏调查，现在给员工缴纳年金的企业，主要
以垄断的央企和外企为主， 这些公司比较在意给员

工提供福利和养老， 即使在以前需要缴纳个人所得
税的背景下，他们也会尽量多地给员工缴纳年金，现
在免税了，仍然会尽量缴纳，并不会因此产生过多的
刺激。

然而很多私营企业并不愿意给员工缴纳企业
年金，而员工由于流动性较强，也不愿意缴纳企业
年金。有企业主认为，如果不是国家强制要求，他
们甚至不愿意给员工上三险。 对于这样的私营企
业， 国家的免税政策也不会刺激他们为员工缴纳
企业年金。

所以说， 现在阻碍大多数企业给员工缴纳企业
年金的原因是企业主和员工的思想认识， 而非国家
的政策。 如果希望让中国版401K成为支撑股市的重
要力量，首先要强制所有企业给员工缴纳企业年金，
然后要强制企业年金按照一定比例投入股市， 还要

给企业年金优先配售新股的权力， 以保证其收益水
平，从而吸引更多企业和员工乐于缴纳企业年金。只
有这样， 才能让企业年金成为长期投资于股市的重
要力量。

其实， 现在的股市走强已经不再需要更多花样
的资金入场， 即使没有401K， 只要国家政策利好股
市，现有的股票投资者能够产生一定的获利榜样，那
么就会有越来越多的资金主动流入股市。 这就是股
市自身的良性循环，而非不断发行新股、不断对股市
抽血产生的恶性循环。

对于未来A股的走势，本栏建议投资者，现在的
股市不可能出现短期的牛市爆发，也不会出现6月底
那样的钱荒暴跌。不管是上涨还是下跌，都会相对比
较温和， 未来新股质量和发行节奏将会决定股市的
长远走势。·资金净流入流出昨日排行·

第二大募投项目告吹

利君股份8000万投资恐打水漂
叫停重组中视传媒“一”字跌停

四川路桥
合计中标39.3亿元工程

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.01%
10.04%
10.01%
10.00%
4.05%

证券名称
华谊兄弟
敦煌种业
奋达科技
雪莱特

亚盛集团

净流入
71962.79万元
34052.78万元
20876.38万元
18582.70万元
17929.96万元

成交额
287752.47万元
59301.15万元
73738.47万元
33449.04万元
86972.96万元

价格
30.77元
7.45元
60.89元
9.46元
9.24元

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌
0.79%
2.81%
2.36%
1.05%
0.19%

行业分类
制造业
传播与文化产业
农、林、牧、渔业
信息技术业
电力、供水供气业

流入资金
4724621.96万元
476398.53万元
312206.28万元
633325.37万元
207744.75万元

净流入
369602.61万元
107240.39万元
98784.47万元
5584.74万元
3442.71万元

|�资金流出率个股前五位 |
涨跌

-9.98%
-0.43%
-0.72%
0.34%
-0.89%

证券名称
中视传媒
南京新百
嘉凯城

百润股份
南通科技

流出率
-93.85%
-75.85%
-58.57%
-57.92%
-54.38%

成交额
3177.41万元
2142.50万元
878.81万元
1669.25万元
1371.98万元

价格
17.58元
11.55元
2.77元
14.64元
3.33元

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

四川路桥（600039）今日发布公告显示，公司中标成
都至贵阳铁路乐山至贵阳段站前工程，中标金额25.46亿
元，工期2192日历天。此外，四川路桥与中铁四局联合体
中标成昆铁路米易至攀枝花段扩能改造工程，中标金额
13.84亿元，工期2008日历天。

洽洽食品
购买1.5亿元理财产品

洽洽食品（002557）今日发布公告称，公司近日运用
闲置募集资金1.5亿元购买上海浦东发展银行利多多对
公结构性存款2013年JG392期 ， 预期最高年化收益率
4.9%，产品期限六个月。截至昨日，公司及子公司前12个
月累计使用闲置募集资金购买银行理财产品未到期的
金额（含本次）为7.126亿元。

冠城大通
拟增资云南富滇银行

冠城大通（600067）今日发布公告称，公司拟投资不
超过16亿元认购富滇银行增资扩股股份，认购价格不高
于2.6元/股，认购数量预计不超过6.15亿股。冠城大通表
示，公司拟通过投资入股银行，积极尝试开辟新的利润
增长点，并在一定程度上规避产业结构风险。

康盛股份
控股股东间接增持436万股

康盛股份（002418）今日发布公告，公司控股股东陈
汉康通过收购浙江润成间接增持公司股份436万股，占
总股本的1.91%。公司表示，本次股权转让后，陈汉康直
接持有5901.85万股，占公司总股本的25.79%，陈汉康及
其配偶周珍通过浙江润成间接持有436万股， 占公司总
股本的1.91%。

松芝股份
控股股东减持597万股

松芝股份 （002454）今日发布公告称 ，公司控股股
东陈福成于12月5日-9日间减持公司股份596.96万股，
占总股本的1.91%。陈福成已累计减持1553.27万股，占
总股本的4.98%。公司表示，本次减持后，陈福成尚持有
公司股份1.75亿股，占公司总股本的56.21%，仍为公司
的控股股东。 北京商报记者 刘伟

北京商报讯（记者 叶龙招） 停牌一周的光迅科技
（002281）昨日发布了一则非公开发行股票的预案并复
牌。然而，北京商报记者注意到，其在停牌筹划该项增
发之前，公司股价曾出现明显异动。

根据光迅科技的K线图显示， 该股在12月2日停牌
的前一个交易日股价突然暴涨， 其涨幅达到9.56%，接
近涨停板，同时股价还创出近两年来的新高。

筹划重大事项停牌前一个交易日出现股价异动，
难免会引起市场的猜疑。 山东的一位业界人士表示，
“明显异动肯定是不正常的， 不排除是消息提前走漏，
特别是这种定增做项目的，它牵扯到的人太多，包括项
目考察 、评估等 ，难免走漏消息 ”。针对市场的此种猜
测，北京商报记者昨日多次致电光迅科技进行核实，但
该公司证券部的电话均无人接听。最后，公司一位非证
券工作人员回应说，“针对你的采访， 我联系了证券部
的同事，但他们说不方便接听电话”。

其实， 光迅科技二级市场的股价早在该公司停牌
前的一周便呈现出了直线上涨的行情， 只不过是在停
牌前一个交易日出现了爆发。根据该股K线图，光迅科

技从11月25日-29日之间的五个交易日里连收五阳，股
价累计上涨了17.7%，成交量也明显放大，五日来的成
交量分别为1.56万手 、6.13万手 、4.91万手 、5.54万手 、
10.59万手，而在此前的三个月里，该股的日成交量大多
处于3万手以下。

虽然光迅科技是一只拥有4G概念的股票， 但在此
期间，其他4G概念股的股价并没有出现明显的上涨：中
兴通讯在11月25日-29日累计下跌0.06%， 北纬通信累
计下跌3.43%，富春通信和三维通信分别累计小幅上涨
3.69%和3.36%。而这与光迅科技累计上涨17.7%的表现
明显相差甚远，显然，相关概念对光迅科技股价的带动
极其有限。此外，在11月25日之前的很长一段时间里，
光迅传媒也并未发布有关利好消息的公告。

对此， 上述业界人士指出，“如果排除了板块影响
的话，那么消息泄露的可能性就会大增，而于这种重大
事项前股价明显异动的，监管层是绝对会查的”。

另外 ，值得一提的是 ，光迅科技此次推出的再融
资方案似乎也不被市场看好 。昨日复牌 ，该股大跌 ，
一度触及跌停板 ，股价至尾盘时才有所回升 ，至收盘
报33.9元 /股，跌幅为3.94%。根据本次增发预案，该公
司拟募资6.3亿元投向颇为热门的4G核心器件。 而事
实上 ， 这已是光迅科技上市四年来发起的第二次再
融资计划 ，该公司在今年9月刚实施完一起发行股份
购买资产的配套融资方案，当时共募集了7499万元。

北京商报讯（记者 潘敏） 停牌多日的中视传媒
（600088）昨日复牌便“一”字跌停，并成为两市惟一跌
停股。而其跌停诱因则是重大资产重组的终止。

12月6日上午，中视传媒关于终止重大资产重组的
投资者说明会于上海证券交易所网络平台召开。 在投
资者说明会上， 中视传媒表示公司此番终止重大资产
重组主要考虑三个因素。一是行业市场监管的因素。近
期，影视传媒类公司并购重组纷纷被暂停，如华策影视
收购克顿传媒、长城影视借壳江苏宏宝等。证券监管部
门加大了重大资产重组的审核监管力度， 中视传媒判
断公司继续推进的审批风险增加。 二是影视行业市场
变化引起的风险。三是部分条款未能达成一致。

公司表示， 终止本次重组不会对公司今年的业绩
产生影响。资料显示，中视传媒今年前三季度业绩同比
大幅上升。 上半年公司实现的净利润较上年同期有较
大增长，其中实现营业利润5676.09万元，较上年同期增
长118.14%；实现归属于上市公司股东的净利润4177.16
万元，较上年同期增长98.45%。

今年8月31日，停牌数月的中视传媒公布了酝酿已
久的并购方案，拟以13.35元/股的价格向九华投资及滕
站等增发6891.39万股，同时支付1亿元的现金，以10.2
亿元的总价收购金英马影视股份有限公司100%的股
权。中视传媒还宣布将配套融资不超过3.4亿元，用于支
付标的资产的现金对价及补充流动资金。

北京商报讯（记者 叶龙招）上市还不满两年，但利
君股份（002651）的募投项目却发生了两次变更 ：前次
是对所有募投项目的竣工时间进行了延迟， 而此次则
是索性终止了一项募投项目。

利君股份昨日晚间公告称 ， 公司拟终止募投项
目———小型系统集成辊压机产业化基地建设项目，董
事会已于12月9日审议通过了相关议案。 而这也意味
着，利君股份的第二大首发募投项目遭到了终结。

对于终止的原因， 利君股份在公告中表示，“公司
主要产品下游应用领域水泥建材、 冶金矿山等行业固
定资产投资需求减弱的实际情况已致使募投项目小型
系统集成辊压机的市场不容乐观， 终止该项目是为保
证募集资金的有效使用”。

根据利君股份的招股说明书显示， 该公司共有三
个募投项目， 分别为大型辊压机系统产业化基地建设
项目、 小型系统集成辊压机产业化基地建设项目和辊
压机粉磨技术中心。 本次终止的项目正是该公司的第
二大募投项目， 该公司原计划对该项目投资1.37亿元，
而截至目前， 小型系统集成辊压机产业化基地建设项
目已使用募集资金8296.93万元，也就是说，该笔已投入
的资金恐怕将付之东流。对于利君股份的此种做法，北

京的一位市场人士表示，“毕竟已经投入了一多半的资
金，现在终止难免让人觉得有些草率”。

就公司终止募投项目一事， 股吧中有投资者表示，
作为一家上市不久的公司，面对上亿元的投入，说取消
就取消，这是对投资者不负责任。还有，已经投入的8000
多万元不是小数目，公告中只是说为保证募投资金的有
效使用， 钱能不能够回来并没有给一个明确的说法。作
为一家中小板的公司，上亿元的投资绝非儿戏，公司应
该给出更合理的解释。

值得注意的是，这并不是利君股份第一次对募投项
目做出变更。2012年10月， 该公司曾对上述三项募投项
目的建设时间进行了延长， 将原计划最迟于2013年5月
前完工的时间调整至2015年12月之前。

另外，需要指出的是，利君股份上市后不仅在募投
项目上出现了变数， 其业绩也出现变脸。 利君股份于
2012年1月登陆资本市场， 公司在2011年度曾实现4.24
亿元的净利润，但在2012年度时，净利润却仅有2.92亿
元，大幅下滑了30.99%。今年三季报的情况仍是不太乐
观，实现的净利润为2.22亿元，同比下滑了10.08%，若与
公司2011年三季报的4.1亿元净利润相比， 则是大幅下
滑了45.8%。
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11月25日-29日
相关概念股累计涨幅对比


