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·今日看点·

应收账款回笼 自有资金充裕

上市公司年底大手笔理财

Laozhou�talking
老周侃股

投资者打新别炒新
周科竞

深圳证券交易所相关负责人12月16日表示，深
交所大量实证数据测算表明， 中小投资者是炒新行
为中最主要的利益受损方，以“博彩”心态参与炒新，
绝大部分会被“套牢”。对此，本栏认为投资者应积极
打新，拒绝炒新，理性致富。

一直以来， 炒新和打新都是完全不同的两个概
念，也是生物链的两个环节，炒新的人买走打新者中
签的新股， 然后想办法把自己买入的股票以更高的
价格卖给后面的炒新者； 而打新者则是直接给上市
公司提供融资服务的人，IPO成败的关键不在于炒新
者而在于打新者。

为什么本栏劝投资者多打新，少炒新？因为从历
史的经验看， 打新的平均收益水平要稳稳跑赢各种

“宝”、理财产品甚至是房地产的平均涨幅；而炒新则

是勇敢者的游戏，盈亏皆有可能。应该说，打新是异
常稳健的投资理财，而炒新则是赤裸裸的投机。

炒新的风险， 来自于能不能找到比自己更傻的
人来买走自己的股票，属于博傻行为，博傻就意味着
注定会有相当一大批人成为深度套牢者， 这一结论
也被深交所的大量数据证明。 打新的风险主要来自
于新股破发和收益水平达不到资金成本， 但这两点
都不会突然到来，会有很多先兆特征。

打新的收益水平由炒新者的踊跃程度决定，炒
新的人越疯狂，新股定价也就越高，打新者的收益也
就越高。如果当新股上市首日涨幅逐渐收缩时，即代
表炒新力量的逐渐减弱， 那么此时可减弱打新的力
度，以规避未来可能出现的风险。如果打新者遵从这
一原则，亏损的风险几乎为零。即使是遇到造假上市

的公司，如果没有顺利上市，那么申购款怎么也能退
给打新者；如果顺利上市了，打新者一般都会在上市
前几日卖出持股，也不会成为最终风险的承担者。

于是， 打新者被二级市场投资者视为硕鼠或者
吸血鬼， 但这也从侧面说明打新是一件多么划算的
事情。 证监会规定投资者打新的额度和持股市值挂
钩，这也是肥水不流外人田的设计，那么有持股的投
资者，一定要珍惜新股恢复发行初期的打新机会，初
期的新股质量都会比较好，首日涨幅也会比较高，最
重要的是参与打新的资金还不是那么多， 中签的机
会相对比较大。如果有持股而不打新，简直是暴殄天
物。或许有人会问，股票满仓被套没钱打新怎么办？
答案是把能抵押的都押给银行，专款专用打新，千万
别买二级市场股票，否则将南辕北辙。

康盛股份股东间接增持436万股

江淮动力陷购销合同纠纷

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

·资金净流入流出昨日排行·

|�资金净流入行业前三位 |
涨跌

-0.87%

-1.02%

-0.32%

行业分类

社会服务业

综合类

电力、供水供气业

流入资金

126301.91万元

63384.50万元

121286.41万元

净流入

-24656.77万元

-27670.46万元

-32421.33万元

|�资金净流入个股前三位 |
涨跌

8.20%

10.02%

7.80%

证券名称

航天长峰

中科电气

双环科技

净流入

31365.07万元

20416.95万元

11146.15万元

成交额

90046.12万元

36771.72万元

28301.54万元

价格

16.50元

13.07元

4.70元

|�资金流出率个股前三位 |
涨跌

-4.96%

-3.08%

-0.50%

证券名称

*ST二重

海能达

河北钢铁

流出率

-84.86%

-71.35%

-63.93%

成交额

254.14万元

2085.02万元

3598.44万元

价格

3.64元

20.75元

1.99元

北京商报讯（记者 叶龙招）一纸讼诉判决公告曝
出了江淮动力（000816）曾两次遭供应商爽约的事实。
目前，该公司正陷入购销合同的纠纷中。

江淮动力日前发布公告称，法院对公司控股子公
司中凯矿业与华夏矿业买卖合同纠纷一案做出判决，
解除双方签订的《工矿产品购销合同》，并判决被告华
夏矿业退还原告中凯矿业4497万元货款， 支付400万
元违约金。

北京商报记者注意到，这是江淮动力首次披露关
于子公司中凯矿业与华夏矿业的买卖纠纷消息。而正
是通过本次公告，市场才得知江淮动力竟有两度被供
应商爽约的经历。

其实，中凯矿业与华夏矿业的本次纠纷还得从另
一主体———西藏华拓工贸有限公司（以下简称“华拓
工贸”）说起。2011年9月27日，中凯矿业与华拓工贸签
订了《工矿产品购销合同》，并支付了1700万元货款，

然而华拓工贸最后仅交付了七成的矿石货物。江淮动
力因此遭遇了供应商的第一次爽约， 当时仍存497万
元的余款未被兑现货物。

时间到了2012年12月18日，中凯矿业与华夏矿业
签订《工矿产品购销合同》，也是向其购买矿石，并支
付了4000万元货款。此外，前次的供应商华拓工贸又
在2013年7月16日将对中凯矿业497万元的债务转给
了华夏矿业。也就是说，中凯矿业共向华夏矿业支付
的货款相当于4497万元。然而，令人始料未及的是，此
次的合作结果更为糟糕，华夏矿业至今未向中凯矿业
提供货物。中凯矿业由此遭遇一场更严重的被爽约危
机。于是，中凯矿业将华夏矿业告上了法庭，并有了本
次判决结果。

针对江淮动力的遭遇，有市场人士指出，“这相当
于是两次被供应商坑了，公司应该反省一下连续发生
类似事件的原因”。

家电板块连续调整回调压力大
北京商报讯（记者 孙哲）昨日沪深股指继续延续

下跌势头，其中家用电器板块下跌3.48%，领跌其他各
个板块。实际上，家用电器板块自上月中旬开始持续
上涨，板块指数上涨幅度达20.42%。对此，有行业研究
人员表示，由于前期上涨较多，该板块已聚集一些风
险，短期面临回调的压力较大。

家用电器板块昨日早盘跳空低开。开盘后，板块
股指进一步下探，并在低位持续震荡。收盘前，股指再
度向下，跌幅最大达到3.62%。截至收盘，家用电器板
块单日下跌40.84点，板块指数最新收于1133.55点，下
跌幅度为3.48%。

从个股来看 ，全板块34只个股 ，除*ST天龙停牌
外 ，仅有 7只收红 ，其余 26只股票全部下跌 。其中 ，
浙江美大以 9.48%的跌幅成为该板块昨日表现最

熊的个股 。
对于这一表现，有投资人士表示，此前一月家用

电器板块持续上涨。目前板块已聚集一些风险，短期
来看面临回调的压力陡增。国内电器巨头海信科龙和
青岛海尔近一月市值都有明显上涨，涨幅均在四成左
右。 不过上述两只个股昨日分别下跌回调了7.93%和
6.93%。

对于家用电器板块长期走势，长江证券分析师徐
春表示有望重回上涨通道。徐春说：“尽管节能政策已
经退出，但随着地产装修需求逐步释放，近期家电终
端零售增长较好，其中11月我国家用电器及音像器材
零售额同比增长19.6%， 而考虑到从房地产销售到形
成装修需求存在滞后周期，我们认为受益于装修需求
释放，明年城镇市场家电销量或有较好表现。”

永太科技圈钱遭投资者用脚投票
北京商报讯（记者 叶龙招）由于公司的再融资计

划被市场认为是在圈钱 ， 昨日复牌后 ， 永太科技
（002326）直接遭到投资者用脚投票。

停牌一周筹划重大事项的永太科技近日发布了
非公开增发股票的预案，拟再融资6.1亿元用于发展主
业，投资“永太药业制剂国际化发展能力建设项目”、
“年产1500吨平板显示彩色滤光膜材料（CF）产业化项
目”和补充公司流动资金。然而，该项再融资似乎并不
被市场看好，昨日复牌后，该股股价一改停牌前上涨
的态势，转而暴跌，并在尾盘时被封跌停板，报收11.79
元/股，跌幅为10%。

对于永太科技的本次增发，前日晚间就有股民在
股吧中直言，“2009年首发时价格为20元/股，现在又以
不低于11.12元/股的增发价圈钱， 这必然会遭到投资
者用脚投票”。其实，不少投资者都在股吧中表示不看

好本次增发，并指出永太科技是在圈钱。对此，大同证
券首席投资顾问付永翀在接受北京商报记者采访时
也表示，“它本次增发的募投项目市场并不是很看好，
医药这个项目投资回收期七年，时间较长，而显示屏
这块现在又不是很景气， 加之目前股市行情又不好，
所以股价很难有强力的表现”。

而针对市场的上述反应， 永太科技的证券工作人
员在电话中回应说，“公司要发展的话肯定是要做投资
的。而股价的涨跌是市场行为，我们也无法做出解释”。

事实上，永太科技的本次增发还是在该公司业绩
下滑的背景下推出的，该公司今年三季报的净利润为
2910万元，同比大幅下滑47.44%，而导致业绩下滑的
重要原因是销售不乐观，收入下降。对此，有市场人士
表示，“目前公司主营业务的不乐观难免也让本次再
融资募投项目的盈利情况存在较大不确定性”。

康盛股份（002418）今日发布公告称，公司控股股东
陈汉康及其配偶周珍已经完成对公司股东浙江润成
100%股权收购， 间接增持公司436万股， 占总股本的
1.91%。公司表示，本次收购后公司控股股东陈汉康及其
配偶周珍直接及间接持有公司股份5337.85万股，占总股
本的27.7%。

天保基建获2613万元扶持金
天保基建（000965）今日发布公告称，公司于12月16

日收到天津港保税区管理委员会给予的2012年企业发
展金2613万元，将列入当期营业外收入。公司表示，上述
金额占2012年公司净利润的16.44%。

中泰桥梁中标2.27亿元项目
中泰桥梁（002659）今日发布公告称，12月16日公司

收到中交二航局东风大道快速路改造工程（一期）项目
《中标通知书》， 成为项目钢箱梁制作安装中标单位之
一，该项目中标价2.27亿元，将在2015年3月末之前竣工。

粤水电签订6.75亿元合同
粤水电（002060）今日发布公告称，12月16日，公司

与广州市地下铁道总公司签订合同， 合同金额约6.75亿
元，工期为1096日历天。 北京商报记者 刘伟

北京商报讯（记者 刘伟）年末扫货
在即， 上市公司也加入疯狂购买理财产
品的行列。据北京商报记者统计，近一周
康力电梯等十几家上市公司纷纷斥资购
买理财产品，金额约40亿元。业内人士表
示，上市公司年底入场可锁定更高收益。

昨日晚间，苏泊尔公告称投资1.6亿
元买入花旗银行15天保本理财产品，预
期收益5%。据统计 ，西安饮食 、中泰化
学、孚日股份、浙江永强、恒生电子等多
家公司17日都发布公告表示将以自有资
金或闲置资金购买理财产品。 康力电梯
称，拟使用不超过7.5亿元自有资金投资
中短期理财产品，并可滚动进行投资。据
悉， 这一投资额度已经占公司最近一期
经审计净资产的45.93%； 占公司最近一
期经审计总资产的28.34%。

另外， 中泰化学近期已经分批购入
7.4亿元理财产品， 其中2.4亿元投向国开
行182天期保本理财产品， 预期年化收益

率为6.2%； 另外5亿元用于投资兴业银行
半年期理财产品，预期收益为6.55%；公司
今年累计购买理财产品14.2亿元。值得一
提的是，近日最大手笔是东阿阿胶，公司
共将10亿元资金分别投向平安、 恒丰、中
信银行和五矿信托的四款理财产品，产品
预期年化收益率从4.3%到9.5%不等。

多家上市公司在公告中对此行为解
释称， 将闲置资金投资于银行或信托产

品，可实现灵活理财，有利于提高公司的
收益及资金使用效率。

“相对于定期存款，理财产品对上市
公司是一个更好的选择。”著名理财专家
刘彦斌在接受北京商报记者采访时表
示，四季度大部分企业应收账款回笼，一
些盈利较好的上市公司年末资金充裕；
另外，年末银行展开揽储大战，理财产品
收益整体提高， 不少上市公司选择在年

末或年中市场资金面较紧时入场， 以锁
定更高的收益率。

近日购买银行理财的还远不止上述
公司，据了解，高鸿股份也购买了1.5亿
元北京银行30天期理财产品， 而且公司
今年以来已经连续多期购买此类产品。
此外，亚厦股份也拟用不超6亿元自有资
金投资中短期的理财产品，西安饮食、孚
日股份、浙江永强、新联电子、恒生电子
分别买入2亿元 、5000万元 、8000万元 、
2500万元、2.15亿元理财产品。

有统计数据显示，今年已有超过150
多家上市公司购买理财产品， 投资规模
接近1500亿元。 大同证券首席投资顾问
付永翀对此也表示，新股停发后，上市公
司闲置资金无法打新， 目前仍难找到较
好的投资渠道； 相比投资一些不确定性
的项目，理财产品风险相对较低，而且周
期比较灵活， 上市公司可根据未来可预
见的资金使用状况确定投资周期。

部分上市公司购买理财产品一览
公司名称
苏泊尔

西安饮食
中泰化学
浙江永强
康力电梯
恒生电子
东阿阿胶
中泰化学

股票代码
002032
000721
002092
002489
002367
600570
000423
002092

公告日期
17日
17日
17日
17日
17日
17日
14日
14日

拟出资金
1.6亿元
2亿元
2.4亿元
8000万元
7.5亿元
2.15亿元
10亿元
5亿元

拟购产品
花旗银行理财产品
中信银行理财产品
国开行理财产品
建行一款保本型理财产品
中短期理财产品
固定收益类金融投资产品
四款信托、银行理财产品
兴业银行理财产品


