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投资周刊

对债基来说 ，打新功
能一直以来是其重要卖
点，特别是一级债基有着
“专 职 打 新 基 金 ” 的 称
号， 然而， 去年7月一级
债基打新被叫停，二级债
基便成为市场上最为重
要的打新工具之一。需要
注意的是，从最近推出的
几款打新产品看，不超过
5%的新股投资比例成为
二级债基打新设计的共
同点。

据了解 ，汇添富新收
益债券型基金规定20%的
资产可用于参与一级市
场打新，不过与二级债基
不同的是，该基金通过二
级市场直接买入股票资
产不得超过基金资产的
5%。此外 ，北京商报记者
了解到，华富基金公司推
出的华富恒鑫二级债基
也同样设定了投资在二
级市场的比例不超过5%
的限定。

市场分析人士认为 ，

投资者习惯于买一级债
基打新，但一级债基打新
资格暂停后，基金公司只
好另辟蹊径，二级债基名
义上可绕开监管，但在产
品设计上，其在二级市场
的投资很少，主要仓位还
是让位给打新。

除了债券型基金外 ，
股票型基金打新也蓄势
待发 ，但较谨慎 。广州一
位股票型基金经理认为，
IPO新政对于股票型基金
打新有着更多的优势，新
规不仅有利于降低新股
发行价格 ，上市后能获得
高估值，也在打新仓位上

给予了更大的投资空间。
不过，该基金经理也

指出 ， 首批开闸的新股
中 ， 必然有很多是具有
潜力的优质股 ， 但需通
过精挑细选和严谨的产
品设计，才能真正实现较
高收益。

相对于股票型基金 ，
混合型基金打新则更为
迫切 ，也更为大胆 ，特别
推出了高仓位的专职打
新基金 ，最高95%的基金
资产可以打新。 据了解，
第三方销售机构众禄基
金 定 制 的 一 只 打 新 基
金———国泰淘新基 金 已

经开始公开发售，该基金
作为混合型基金，可用于
新股网下申购的基金资
产比例高达95%，是目前
推出的打新仓位最高的
一只基金 ，被市场誉为专
职打新基金。

不过， 就在打新产品
推出如火如荼之时， 监管
层却释放出冷却的信号，
据一沪上基金公司人士透
露， 该公司接到监管层的
反馈， 近期上报的打新产
品，需要调整打新策略，不
能将全部资产用于打新。
据称， 后续申报的基金产
品， 打新比例或会有一些
限制。

上述市场分析人士认
为， 如今市场上打新热情
很高， 一方面可以为IPO
重启做出贡献； 另一方面
炒作气氛又过于浓重，容
易让投资者丧失理性判
断， 因此要对基金打新的
热情降温。

北京商报记者 苏长春

震荡行情基金公司借分红留投资者
高钥群

今年以来市场结构
性机会凸显， 不少基金
公司顺势及时回报投资
者， 对收益较好的产品
进行了分红。Wind数据
显示， 今年前11个月共
有56家基金公司的228只
产品（A、B、C合并计算）
进 行 分 红 ， 分 红 总 额
194.09亿元， 同比增幅
22.86%。

数据显示，综合前11
个月各家基金公司的分
红情况，分红产品占比超
25%的公司共有13家，意
味着这些公司旗下至少
1/4的产品进行分红，其

中， 一半被中型基金公
司占据。 再进一步看分
红 产 品 的 平 均 分 红 力
度， 排名前五位的分别
为兴业全球、长信基金、
平安大华、汇丰晋信、华
宝兴业， 这些公司旗下
所有分红产品每 1份额
的平均分红金额均超过
0.12元，比行业平均值高
出近1倍。

通过比对数据不难
看出，分红产品数量多、
分红力度大的基金公司
都具较全面的产品线和
稳定的业绩支撑。 以长
信基金为例， 作为拥有

十年经验的老牌中型基
金公司， 旗下产品涵盖
各大类基金产品， 各类
型基金产品中均有表现
不俗的产品。 银河数据
显示，截止到12月13日，
长信基金旗下超过 60%
的股票基金（具有主动
管理的产品） 收益超过
20% 。 固定收益类产品
中， 长信利丰也以今年
以来净值增长率6.32%，
在73只普通二级债基中
位列第六， 从年度角度
来看， 收益远高于各大
银行销售的债券型理财
产品。 在持续良好的业

绩支撑下， 长信基金积
极为投资者派发现金收
益，旗下27%的产品在前
11个月中进行了分红，
平均每份额分红达 0.15
元， 分红力度位列全行
业第二。 仅长信利丰就
慷慨分红1.92亿元，远超
行业0.66亿元的平均数。

业内人士对此指出，
近年来我国市场波动性
明显，基金产品及时分红
有利于投资者及时兑换
收益，获取相对稳定现金
流，从而减少未来可能的
下跌风险，有助于增加投
资总收益。

市场观点

·资讯·基金打新进入读秒期
债基绕道股基谨慎 专职打新遭叫停

进入今年下半年的中
国债券市场， 无疑进入了
严寒的“冬季”。

经历了二季度的调
整以及6月底的钱荒 ，部
分市场的投资者根据过
去五年的经验，认为最困
难的时期已经过去了，向
往着春天的到来。但是更
困难的局面出现在三四
季 度 。Wind统 计 数 据 显
示， 债券交易量自6月开
始出现较大幅度下滑，月
成交量均在1.5万亿元以
下，11月虽反弹达到1.8万
亿元以上，但较之前每月

5万亿-8万亿元的成交量
相去甚远。

在这样的一个冬天
里 ，作为债券投资者身处
其中 ， 在承受着彻骨寒
意的同时 ， 最关心的可
能是两件事 ， 一是春天
什么时候到来 ； 二是怎
么熬过 “冬天 ”。

华安稳固收益债券 、
日日鑫货币、安心收益债
券基金经理郑可成认为，
春天的再次到来 ，目前来
看可能需要一个漫长的
过程。首先是债券市场的
交易效率需要得到恢复，

比如提高商业银行在交
易所债券市场的活跃度、
银行间市场交易模式的
改进、增加新型交易工具
以及各交易场所的存量
互通等；其次是债券一级
发行的市场化程度进一
步提高，为二级市场投资
者创造更公平、 公开、公
正的环境；再次是信用风
险定价的合理化程度提
高，信用利差具有实质意
义；最后需要基本面和货
币政策的配合，一个通胀
预期稳定、经济增速合理
的宏观环境，和一个预期

明朗的货币政策环境。
根据以往的经验 ，要

在冬天里生存，首先是债
券投资者缩短久期 ，去杠
杆化 ， 使自已暴露的风
险敞口越小越好 ； 其次
是少冒险 ， 偶尔的一丝
阳光 ， 不代表春天的到
来 ， 对于流动性下降较
快 的 债 券 资 产 来 说 ，博
反弹的效率远低于权益
资产；再次是做好负债管
理，在避免增加风险敞口
的同时， 为迎接春天的到
来积蓄力量。

北京商报记者 宋娅

华安基金郑可成：为债券市场的春天积蓄力量
嘉话投资

离IPO开闸仅有10日， 基金打新时间随之进
入倒计时， 各大基金开始摩拳擦掌准备新一轮打
新潮，不论是债券类、股票类还是混合类基金都开
始加快步伐抢先推出，但当打新热潮逐步升温时，
监管层也不忘给其降温， 避免基金对新股的过度
炒作。

东吴基金践行社会公益
近日，东吴基金联合36家单位募集10万风车，捐

赠给100所中 、小学 ，并精心拍摄制作了 《心感恩·爱
转动 》 的中国感恩节视频短片 ， 传递感恩之情 ；此
外 ，东吴基金携手上海慈善基金会风筝基金等多家
公众企业 ，联合倡议将每年的12月10日定为中国感
恩节 ，选择寓意传统 、和谐 、平安 、传承的风车作为
感恩节象征物 ，并走进校园开展感恩教育 。该活动
历时1个多月。

汇添富现金宝收益超6%
统计数据显示，截止到12月15日，按照7日年化收

益率计算，241只货币基金(分类单独计算)的最新收益
率为4.92%，几乎与三年期银行定存利率持平。截止到
12月18日， 已有包括汇添富现金宝在内的11只货币基
金的收益率超过6%。不过，11只基金中，有一些场内货
币基金是供股民闲置资金所用， 一些B类份额门槛高
达500万元。对老百姓来说，真正收益高、购买方便的基
金数量并不多。

贺岁档货基成主角
临近贺岁档期，货币基金的火爆行情在市场上抢

尽风头。 鑫元基金旗下的首只鑫元货基正在发行，并
将于12月25日结束募集。 这一时间点恰逢建仓黄金
期 。这是因为越靠近年底 ，银行同业存款利率越高 ，
以今年12月的数据为例 ， 银行1-3个月的同业存款
利率普遍在7%以上，因此，以银行同业存款为主要配
置资产的鑫元货币基金， 更有望藉此为投资者创造较
高收益。

鹏华品牌传承灵活配置基金发行
鹏华基金今起正式发行旗下首只专注“品牌价值”

的混合基金———鹏华品牌传承灵活配置基金。 公开资
料显示， 该产品区别于传统灵活配置基金30%的股票
投资下限， 鹏华品牌传承灵活配置基金的股票仓位空
间为0-95%。 这使得该基金能够在通过分析各类金融
资产的预期收益和风险特征及其变化方向的基础上，
在股票和债券等大类资产之间进行灵活地配置， 从而
有效分散单一市场的系统性风险。

嘉实：美股QDII迎来机会
对于近期美股的大涨，嘉实基金表示，所谓“成也

萧何败萧何”， 美国股市经历的8月的大幅下挫和最近
的连续下行调整， 都源于市场对美联储货币政策的反
应。12月， 美联储明确宣布明年1月即将开始温和退出
QE，这本质上是一个利好，之前市场的犹豫不决，则来
自货币政策的不明朗性和市场弥漫的担忧情绪。 而此
次QE退出政策的最终落地， 对美股QDII是一个非常
强的利好信号。

华商：二级债基整体止跌
经历10月和11月的连续下跌，进入12月，在转债基

金带领下，二级债券基金率先止跌，从市场情况看，资
金面的紧张局势有所缓解。 对于债券市场今后一段时
间的表现， 华商收益增强基金经理梁伟泓表示，“对于
债券市场而言，市场最不好卖的时候，恰恰是投资最好
的时候”。他分析，债券市场的价格跌得越多，收益率就
越高，而投资价值也就越大。债券的特点是有确定的票
息收益，根据历史经验判断，债券市场就像弹簧，拉得
越长，弹得越猛，这一点在2011-2012年的债券市场走
势中表现最为明显。

上投摩根淘宝店开张迎客
北京商报记者近日获悉， 上投摩根基金淘宝旗

舰店于12月18日正式上线 。据悉 ，该淘宝店铺设计
风格延续了公司固有的专业与简洁 。 值得一提的
是 ，其中单独设立的 “基金大学堂 ”板块使其成为淘
宝店最大亮点 。该板块不仅用言简意赅的语言让投
资者领略 “认购 ”、“申购 ”、“定期定额 ”等基金投资
术语 ；并采用一问一答的形式 ，为初识基金的淘宝
一族答疑解惑 ；另外还准备了生动有趣的 “看漫画
学投资”小故事，寓教于乐。

北京商报记者 肖海燕


