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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

北京商报讯（记者 苏长春）从去年
起就深陷熊途的债券型基金，新年以来
依然维持疲软态势， 不见整体回暖迹
象，各项数据指标均显现出债基寒流难
退的现状。对此业内分析人士也持普遍
看空观点，认为今年债券型基金依然难
现回暖生机。

同花顺iFinD数据显示，截至昨日，
各类债券型基金整体收益均表现乏力，
其中普通债券型基金平均收益仅有
0.61%，与去年同期3.3%的平均收益减
少了2.69个百分点。此外，今年可转换
债券型基金1.24%的平均收益更是与去
年同期平均11.31%的收益水平相差甚

远。惟有指数型债基今年以微弱的优势
小幅跑赢去年同期收益水平。

对于今年债基的后市展望， 业内
人士也纷纷给予整体看空的观点 ，其
中好买基金研究员认为， 鉴于二季度
大规模城投债的陆续到期， 以及年报
或将导致信用债面临新一轮的评级下
调，债券市场的趋势性行情尚不具备。
海通证券同样对配置债券基金表示谨
慎，认为今年利率水平将维持高位，债
市仍以谨慎偏空为主。 再加上曾经寄
予厚望新股投资的缺失， 预计今年债
券基金难有惊喜。

上海一位基金经理也表示，公司目

前对发行债基的兴趣不大，因为在债基
本就收益欠佳的情况下，募集肯定会成
为难点， 此外还会面临大量赎回的尴
尬，所以今年的整体策略是不轻易选择
发行债基。

对此， 金牛理财研究中心建议投资
者，基于股市和债市年初的表现，重股轻
债仍是主要配置方向。此外，在债券基金
的选择上，金牛理财研究中心表示，目前
资金价格仍位于高位， 节后回落虽为大
概率事件，但幅度仍不确定，因此对于债
券基金机会虽有，但空间预期有限，建议
投资者还是重点关注一些股性强、 选股
能力突出的二级债基。

北京商报讯（记者 陈婷婷）去年5
月中旬保监会下达定期开展清理财产
保险积压未决赔案工作的通知。 时隔9
个月后，保监会对外披露，国元农业保
险股份有限公司 （以下简称 “国元农
险”） 成为首家因处理积压理赔案不合
规而被发监管函的险企。

昨日，保监会下发今年首个监管函。
监管函显示，去年10月16日-30日，保监
会对国元农险开展了财产保险积压未决
赔案现场检查。在检查中，保监会发现国
元农险存在农业险未决赔案制度建设不
完善、 已实施的未决赔案制度指标尚不
能完全实现系统管控以及赔案系统管控
不能直接反映财务系统的赔款支付等情

况,如保监会共查出189件案件缺少《索赔
资料回执》 以及一次性书面通知被保险
人补充理赔材料的相关证据。

与此同时，保监会还表示，国元农
险对特殊案件管理也不到位。 其中，查
出95件注销赔案 、11件零结案赔案和
162件重开赔案未按监管规定处理。而
对后续的理赔情况，国元农险也存在农
险赔付不真实的问题， 如查出7件农险
赔案赔付清单无银行签章证明、169件
集体投保农险赔案未能提供公示时间
不少于7天的证明材料。

事实上，早于去年5月中旬，保监会
便要求财险公司对2012年12月31日24
时之前出险并报案且在该时点仍处于

未决状态的赔案进行清理，从而有助于
解决财产保险拖赔、无理拒赔等问题，而
重点是涉及个人消费者较多的机动车
辆保险（商业车险、交强险）、意外伤害保
险、健康保险、农业保险等险种。

此外，国元农险报送的2012年度摸
底未决赔案、已结赔案数据，经保监会
核查后，发现其中与实际赔案数据相比
减少246件 ，3件拒赔案件实为注销案
件，37件赔案的支付对象与实际支付对
象不符。对此，保监会表示，在接到本监
管函后，国元农险应对存在的问题全面
组织整改并于2014年3月30日前将整改
落实情况书面上报保监会。保监会将视
该公司整改情况，采取后续监管措施。

北京商报讯（记者 闫瑾）昨日18时
开始，光大银行的信用卡用户无法通过
快钱进行信用卡还款。

快钱在其官网发布公告称 ， 接到
光大银行紧急通知，将于2月13日18时
开始进行信用卡还款系统维护改造工
作， 将从该时间开始暂停对外的信用
卡还款接口， 届时快钱将无法受理光
大银行信用卡还款业务， 后续恢复后
会另行通知。

同时北京商报记者还注意到， 从2
月12日开始已经有银行开始发出提示
公告称，因快钱业务调整，自昨日18时
起，暂停向光大银行的信用卡跨行还款
业务，恢复时间将另行通知。

但是“业务调整”几个字却又显得
意味深长。对此，快钱和光大信用卡中
心相关人士都表示现阶段确实是升级
改造 。不过 ，也有该行相关人士表示 ，
目前正在谈， 光大银行可能和快钱终
止合作， 未来该行可能会取消通过快
钱进行信用卡还款， 但对于具体原因
未有透露。

北京商报讯（记者 岳品瑜）继全球
排名前三的比特币交易所出现提现危
机后，昨日，国内比特币交易排名靠前
的火币网也因黑客袭击导致不能正常
交易，比特币价格再度跌破3900元。

昨日火币网在微博发布公告称，从
昨日凌晨4时起， 火币网一直遭受到大
量恶意的CC（黑客 ）攻击，造成部分地
区用户访问火币网会比较慢以及页面
样式混乱的问题。 到昨日10时40分，网

页已经恢复正常。此前曾有三大比特币
交易平台出现提现危机，包括全球交易
量最大的MT.Gox平台和Bitstamp平台，
而火币网是国内第一个遭遇黑客袭击
的网站。

不过此举对国内比特币价格并未
造成太大影响，截至昨日17时，火币网
的比特币价格为3880元，较前一交易日
下跌2.87%,盘中最低跌至3800元；而比
特币中国的价格为3900元；okcoin比特

币价格为3887元。
不过金砖黄金首席黄金分析师赵相

宾向北京商报记者表示， 近期比特币的
下跌根源于泰国、 俄罗斯等国家先后宣
布比特币为非法货币， 而各大比特币交
易平台先后遭到黑客袭击， 也有可能为
了防止比特币大幅下跌， 这些比特币交
易平台所做的自我保护。 对于比特币的
走势，赵相宾认为，由于比特币的货币功
能无法实现，因此中长期来看仍将下跌。

债基年初开局仍难现惊喜

国元农险理赔拖沓被发监管函

快钱光大银行
信用卡还款渠道暂停

北京商报讯（记者 刘伟）昨日，中国
信托业协会披露数据显示，截至去年四
季度末，我国信托资产规模达10.91万亿
元，尽管资产规模创新高，但增速进一
步放缓至46%， 打破连续四年增速在
５０%以上的格局。

据统计数据显示，去年底单一资金
信托占比同比 增 加 1.32个 百 分 点 至
69.62%； 集合信托则同比下降0.3个百
分 点 至 24.9% ； 管 理 财 产 信 托 占 比
5.49%，同比降1.01个百分点。从信托功
能分类，事务管理类信托占比19.7%，同
比增加4.42个百分点； 融资类信托业务
进一步下降占47.76%，投资类信托占比
降至32.54%。

需要指出的是， 去年四季度新增信
托资产7800万元，环比增长7.66%，环比
增速较三季度提高0.5个百分点，而去年
前三个季度环比增速分别为 16.86% 、
8.3%、7.16%，连续呈下降趋势。

有业内人士对此表示，一方面信托
经历高速增长后资产规模基数扩大，增
速势必将有所放缓。另外，去年经济形
势下行使信托公司经营的宏观风险，利
率市场化加大了信托公司经营的市场
风险， “钱荒”也引发了对流动性风险的
担心，信托公司优质项目减少且发行周
期加长。

中国信托业协会专家理事周小明
还指出，随着泛资管时代的到来，银行、
保险、券商等纷纷推出资管计划，使信
托业面临的竞争进一步加剧， 而银监８
号文等监管规范也使银信合作受到较
大冲击。

值得一提的是， 尽管信托业增速放
缓， 但业界认为信托业的盈利仍十分可
观。去年全行业实现总利润568.61亿元，
同比增长28.82%；人均利润305.65万元，
平均每家公司利润8.36亿元。

北京商报讯（记者 孟凡霞）当元宵佳节“撞上”情人
节，商业银行又能借此噱头宣传各自的产品，不少银行
在双节前夕推出了节日专属理财产品。

北京商报记者发现，本周有许多股份制银行和城商
行发售节日理财产品，包括建设银行、华夏银行、光大银
行、南京银行、广发银行等，收益率在5%-6.4%之间。某
银行甚至打出了“过节不送花，要送就送理财！”的宣传
语，吸引客户目光。

例如广发银行2月12日上线了薪满益足元宵特别版，
10万元起，投资期限一年，预期收益率6.4%。南京银行2月
14日当天上线一款127天、10万元起售、 预期年化收益率
为6.4%的理财产品。 华夏银行卖得最好的产品是一款92
天、10万元起售、收益率为6.15%的元宵专属理财产品。

建设银行的元宵节专属理财产品日前亮相，这款节
日特别定制的产品为非保本浮动收益产品，5万元起售，
1个月期限预期，预期年化年收益率为5.15%，2个月预期
年化收益率5.6%。另外，光大银行也推出了节日专属理
财产品。 这款2014年阳光理财资产管理类理财 “T计划
206-259天”双节专享产品，也是非保本浮动收益产品，
259天期限产品，5万元起售的预期年化收益率为6.1%，
30万元起售的预期年化收益率为6.2%。

北京商报记者发现，多数节日专属产品期限为中长
期，对此，分析人士表示，由于各种“宝”等互联网理财产
品的冲击，购买银行理财产品的客户有所流失，银行只
好提高收益压缩利润、 发行中长期产品以期留住客户，
预计元宵节过后市场资金面会趋向宽松，理财产品的收
益率可能会有所回落。不过，随着季度考核的到来，预计
到3月底时理财产品收益还会有一波上涨行情。

商业银行展开“双节”噱头营销

信托资产规模
已达10.91万亿

比特币提现危机蔓延至国内

一石激起千层浪。 上交所近日在官
方微博上曝光了一则公募基金超买新股
事件， 这是本轮新股发行重启以来首次
有机构因为违反监管通知被交易所采取
措施。 尽管上交所已对相关基金公司予
以警示， 但为何监管层明确列出的红线
会被轻易触碰， 基金公司在内控管理上
的漏洞依然让投资者感到不解。 更让人
不能理解的是， 上交所在事发后并没有
曝光涉案基金公司的名称， 这一偏袒行
为更让投资者担心。

上交所偏袒违规机构遭质疑
昨日，上交所官方微博称“N海天”首

演过程中部分基金管理公司账户尾盘买
入该股数量超过了流通量的千分之一，
违反了上交所相关规则， 上交所对相关
违规机构采取了监管措施。

不过，令人遗憾的是，上交所并未公
告涉案公司的名称。 为何不公告部分机
构的名称？上交所对媒体表示，该行为属
于行政处罚， 不便对外透露基金公司的
名称。

对于上交所的解释，市场人士普遍
对此表示很不理解，类似的这种行政处
罚并不涉及到国家或商业机密 ， 不对
外公开曝光显然不合理 。 更有业界人
士指出，“在IPO重启后监管层又是配售
机制又是各种临时停牌，关键时候又不

肯杀鸡儆猴，难道之前都是唱戏给百姓
看”？

诡异违规谁之过
明明出台了监管红线， 为什么 “部

分”基金公司能下单？截至北京商报记者
截稿，上交所并未公布更多细节。不过，
在业内人士看来， 这应该是一场因监管
失察而导致的技术性疏忽。

目前， 我国90%以上的机构用的交
易系统是恒生电子生产的系统。 而据报
道， 负责基金交易系统的恒生电子根据
沪深两个交易所的规定， 相关人员曾发
邮件提醒基金公司如何在新股上市初期

避免违规， 建议基金公司设定相应的交
易细则，包括尾盘15分钟内不做交易、单
日买单不超过千分之一， 大部分基金公
司也采纳了恒生电子的建议， 因此上述
三家属于小部分。

公开交易信息中透露的三家机构席
位所对应的基金公司买入规模超监管标
准数十倍。

“很显然，这几家基金公司忽视了交
易所有关通知中的指标， 没有将其纳入
风控体系，没有在交易系统中设置指令，
而具体投资经理又对相关通知不甚了
解，这才导致不小心买入量超标。”业内
人士猜测道。

基金内控形同虚设？
巧合的是， 上述事件正好发生在基

金业正在经历的 “史上最大规模的老鼠
仓调查风波”的敏感节点。

有迹象显示，证监会目前调查的基金
老鼠仓涉及的基金经理可能涉及数十人
之多，其规模之大甚至超过债市“黑金风
暴”，为基金史上之最，传统公募基金业正
在遭遇一场前所未有的信任危机。

而在业界看来，老鼠仓的问题归根结
底仍然是基金内控漏洞问题，“在这个时
候再度曝出如此低级的内控问题，传统公
募基金业想不出老鼠仓恐怕都不容易”。

“通过这个事情，由衷地发现，实际
上督察长工作压力也不大， 老鼠仓出了
不处理督察长， 违规炒新也不处理督察
长。 平时老拿各种风险合规来卡业务部
门，现在自己业务部门出问题了，好像也
这么过了，这是多么爽的工作啊。”有网
友对此调侃道。

事实上， 基金业一直缺乏优秀的内
控管理人员。 部分小公司的一些问题也
往往是领导打个招呼就过去了， 程序上
也没有那么计较。不过，对于基民而言，
基金公司对于自身的规范尚且不严格，
广大的投资者又如何希冀他的代理人能
够给自己带来持续而源源不断的回报
呢？ 北京商报记者 宋娅/文 张笑嫣/摄

违规交易再扯基金内控遮羞布
上交所不曝基金公司名称动机遭疑

北京商报讯（记者 岳品瑜）央行昨
日公布了《关于商业银行理财产品进入
银行间债券市场有关事项的通知》（以
下简称《通知》），并将于发布之日起重
启银行理财产品账户，进一步杜绝关联
交易，这也是央行首次对银行理财产品
进入银行间债市设立的细则。根据《通
知》要求，银行理财产品可以在银行间
市场独立开设乙类账户，而此前，受债
市黑金风暴影响，央行限制了银行间市
场丙类账户的交易，这使得银行理财产
品投资银行间债券市场需要通过乙类
账户进行。

钱景财富债券研究员向北京商报

记者表示，此前银行理财产品开设的丙
类账户不能直接在银行间市场进行交
易，必须通过甲类或者乙类账户代理交
易，因此也存在一定的线下利益输送空
间，例如某些银行自己在做债券时发生
了亏损，如果没有实施专户管理，那么
银行有可能将自己的投资损失转嫁到
理财产品身上，用投资者的钱来弥补自
己的损失。而央行发布了通知后，将银
行的自营和理财账户分开，也能避免自
营亏损后让理财的买入转移损失，有效
防止银行理财产品进行期限错配。

值得注意的是，《通知》强调管理人
的自营债券账户和理财产品债券账户

之间不得进行交易，以及同一管理人管
理的不同债券账户之间不得交易。而在
分析人士看来，禁止上述关联交易同样
是为了防范道德风险， 关联交易越少，
账户越独立，银行自营账户与理财产品
账户间进行利益输送的空间就越狭小，
也就越能保护理财产品持有人的利益。

而重启理财产品账户也有利于债券
市场的发展。 中央财经大学中国银行业
研究中心主任郭田勇在接受北京商报记
者采访时表示， 此前由于债市整顿导致
银行理财产品和券商资管产品不能开户
影响了债市的发展， 随着债市风波告一
段落，重启银行理财产品账户十分必要。

银行间市场允许理财产品独立开户

据新华社电 昨日，国内大宗商品涨跌互现，推动跟
踪大宗商品综合表现的文华商品指数微跌。

截至收盘，白糖期货领涨，主力合约收于每吨４５６８
元，较前一交易日结算价上涨５４元，涨幅１．２％；沥青期货
领跌，主力合约收于每吨４２４６元，较前一交易日结算价
下跌１２８元，跌幅２．９３％。

具体品种方面，有色金属近全线收涨：铝期货主力
合约收于每吨１．３４万元，涨幅０．４５％；铜期货主力合约收
于每吨５．０６万元，涨幅０．１８％；锌期货主力合约收于每吨
１．５１万元，涨幅０．１７％。

石化类商品则较不抗跌：ＰＶＣ期货主力合约收于每
吨６２３０元，跌幅０．２４％；焦煤期货主力合约收于每吨９２１
元，跌幅０．３２％；甲醇期货主力合约收于每吨３０４９元，跌
幅０．３６％；ＰＥ期货主力合约收于每吨 １．０７万元 ， 跌幅
０．５６％；ＰＴＡ期货主力合约收于每吨６８３０元，跌幅０．６１％。

农产品方面，软商品盘整，其中棉花期货主力合约
收于每吨１．９９万元，跌幅０．４％。

大宗商品涨跌互现

据新华社电 昨日，国内金银期货收涨；金银现货亦
收涨。

数据显示，上海期货交易所黄金期货交易最为活跃
的２０１４年６月份交割合约最终报收于每克２５３．５５元，较前
一交易日结算价上涨０．８５元，涨幅０．３４％。

其他非活跃交易合约全线收涨。 成交相对活跃的
２０１４年１２月份交割合约报收于每克２５４．６元，涨幅０．３７％。

白银期货亦收涨， 主力合约报收于每公斤４１３６元，
较前一交易日结算价上涨８元，涨幅０．１９％。白银期货共
成交１６７万手，成交额１０３８亿元。

现货黄金白银价格亦收涨。数据显示，上海黄金交
易所黄金Ａｕ９９．９５收盘于每克２５２．１８元，上涨０．１元，共成
交１７７２公斤；黄金Ａｕ（Ｔ＋Ｄ）则收盘于每克２５２．０９元，上涨
０．３９元， 共成交２７２３６公斤；Ｐｔ９９９５收盘于每克２８７．７９元，
上涨１．５４元，共成交５１６公斤。

现货白银方面，Ａｇ（Ｔ＋Ｄ）递延交易品种收盘于每公
斤４０６７元，上涨７元，共成交７６．９４万公斤。

期现货金银近全线收涨

据新华社电 来自中国外汇交易中心的最新数据显
示，２月１３日人民币对美元汇率中间价报６．１１００， 较前一
交易日下跌２２个基点。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，２０１４年
２月１３日银行间外汇市场人民币汇率中间价为：１美元对
人民币６．１１００元，１欧元对人民币８．３０７５元，１００日元对人
民币５．９４８３元，１港元对人民币０．７８７７５元，１英镑对人民
币１０．１５０８元，１澳大利亚元对人民币５．４６３４元，１加拿大
元对人民币５．５４９２元，人民币１元对０．５４５８７林吉特，人民
币１元对５．７３４６俄罗斯卢布。

前一交易日，人民币对美元汇率中间价报６．１０７８。
尽管最新公布的中国１月外贸数据好于市场预期，

但人民币对美元汇率中间价在此前连续三个交易日上
涨后，１３日有所回调。

人民币对美元中间价小幅下跌

据新华社电 面对大量逆回购到期，央行于昨日继续
暂停公开市场操作。至此，本周共实现资金净回笼４５００
亿元。

可以看到，受节后现金回流银行体系的影响，当前
资金面整体仍显宽裕。来自全国银行间同业拆借中心的
数据显示， 截至２月１３日 ， 上海银行间同业拆放利率
（Ｓhibor）短端多以下行为主。其中，隔夜、１周、２周和１月
期品种依次回落４０．６０ＢＰ、１５．７０ＢＰ、３０．９０ＢＰ、２．１０ＢＰ，行
至３．６６９０％、５．０２１０％、４．９１１０％及５．６２９０％的位置。

不过，多位受访的一线交易员均向记者表示，展望
后期，市场仍应对资金面抱以谨慎心态，不可盲目乐观。

央行本周净回笼4500亿元

北京商报讯（记者 况玉清）今年1月A股定增市场规
模呈现回落态势，根据投中研究院统计显示，1月总计有
34家A股上市企业完成了定向增发，环比下降10.53%；融
资规模为516.51亿元，环比减少26.88%。从宣布定增方案
情况来看，1月共有35家A股上市企业宣布定增方案，预
计募资金额达688.87亿元。

定向增发收益方面，根据统计，去年10月完成定增
的18家上市公司定增上市首日平均收益率为25%，其中
聚友网络（000693）和东方国信（300166）的定增股份上
市首日收益率均超过了100%，分别为137%、105%。

1月定增规模下降超两成


