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资金流向（两市主力资金净流出347.1亿元）

深市 创业板沪市

净流出

210.6亿元
净流出

136.5亿元
净流出

24.6亿元

两市股票昨日涨跌一览

上涨：1473家
占比57%

平盘：312家
占比12%

下跌：800家
占比31%

昨日国内其他重要指数

中小板指收盘

5697.8

创业板指收盘

1604.459643.92

深证成指收盘

1.48% 2.46%2.96%

用友软件 拟定增募资18亿元
用友软件昨日晚间发布定增预案称，公司拟以不低

于18.26元/股的价格非公开发行不超过9857.61万股，募
集资金总额不超过18亿元。发行完成后，公司实际控制
人王文京持股比例将由46.96%降至43.29%。 根据方案，
公司拟投资6.7亿元用于企业互联网服务， 投资3.8亿元
建设互联网公共服务平台， 投资4亿元建设金融数据服
务平台，此外，公司拟使用4.5亿元偿还银行借款及补充
流动资金。

国中水务 子公司签3亿经营合同
国中水务昨日晚间公告称，公司控股子公司湘潭污

水与湘潭经济技术开发区管理委员会签署湘潭经济技
术开发区污水处理一期工程项目特许经营合同， 项目
总投资约为2.99亿元。国中水务表示，本合同的签订和
履行对公司进一步增强中南地区市场拓展能力构成积
极影响。 栏目主持：马元月 姜鑫

北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）游戏公司从年
初开始一直是上市公司并购的主要对象。 临近年末，
富春通信（300299）近日又再次宣布，将以9亿元的价
格收购游戏公司上海骏马， 该公司截至上半年净资
产为6858万元，溢价约13倍。北京商报记者从标的公
司上海骏马公布的财务数据发现， 其经营情况并不
是很好，可能存在承诺业绩不能实现的风险 。对此 ，
市场人士也认为，如此高溢价收购，对公司未来发展
助益有待考量。

上海骏马 2012年和 2013年净利润分别亏损了
1356万元和3963万元， 直到今年才开始扭亏出现盈
利， 而公司股东却向富春通信做出承诺， 公司2014-
2017年净利润分别不低于6400万元、8370万元、11300

万元和12430万元。对比公司此前的盈利情况，公司业
绩承诺能否达标是个问题。前不久，上市公司宏达新
材就出现了这种情况，而对于上海骏马的业绩补偿方
案，用现金和股权一起补足差额，也并不是很理想。因
为如果用股权补差额的话，公司获得一家盈利能力差
的公司不划算；如果以现金补偿的话，就算四年的净
利润全部加起来也才3.85亿元。

除了盈利能力存在风险之外，上海骏马的经营现
金流也存在风险，公司公布的连续三个季度的经营活
动现金流都呈现的是净流出 ， 分别流出1461万元 、
2414万元和664万元。公司此次收购除了要付9亿元的
收购费用之外，以后还有可能继续为该游戏公司投入
大量资金，或会拖累公司自身的现金流。

富春通信高溢价收购被指不值
北京商报讯（记者 马元月 叶龙招）正处于筹划重大

资产重组之中的仰帆控股（600421）近日突然遭到证监
会的立案调查。 根据昨日晚间该公司披露的公告显示，
其主要是涉嫌存在信息披露违法违规之举。

仰帆控股被立案调查之前并没有太明显的征兆。北
京商报记者注意到， 最近仰帆控股受关注的事是重组，
该公司拟通过发行股份购买上海凯迪企业（集团）有限
公司的房地产相关资产， 由于其从7月初开始筹划重组
至今已经停牌超过4个月，所以引起了部分股民的抱怨。
再者就是，仰帆控股的大股东武汉新一代科技有限公司
因违背去年许下的增持股份承诺，在10月被湖北证监局
责令公开说明，为此，其大股东声明在公司股票复牌后3
个月内兑现增持的承诺。从公开资料来看，尚难判断仰
帆控股被证监会立案调查的具体导火索。

中国股市昨日再次上演疯狂的一幕，
沪深两市总成交额逾9100亿元，再次刷新
世界证券史上的单日成交纪录。值得关注
的是， 市场对融资业务的热情也急剧升
温，A股融资规模连续四日站上8000亿元
的高峰。不过，与过往不同的是，此次A股
是天量剧震，急剧拉升后大幅杀跌，巨量
的融资很可能暗藏多杀多风险。

融资余额站上高峰
昨日 ，股市开盘再次冲高后 ，午盘

突然出现跳水行情，沪指全天最大振幅
近100点 。截至收盘 ，沪指报2779.52点 ，
涨 0.58% ， 深 成 指 报 9643.92 点 ， 涨
2.93%， 两市成交量达惊人的9148.61亿
元，再创新高。

“市场成交额中至少有10%属于融
资买入行为。” 在华泰证券一位营业部
经理看来，成交量屡创新高与融资余额
的不断增长有很大关系。 事实证明，沪
深两市的融资量的确也在疯狂上涨。交
易所数据显示，在12月2日，两市融资融

券余额就已经高达8472亿元，而在去年
底，融资融券余额常常维持在3000亿元
的水平。

而在两融余额中， 近期融资余额的
占比超过了90%。数据显示，从8月开始，
两市的融资余额便一直在增长， 以11月
最为典型的几个交易日的两融数据为
例，在11月3日、18日和28日，两市融资余
额分别为7055亿元 、7478亿元和8189亿
元。而在12月1日、2日，两市的融资余额
分别高达8315亿元、8402亿元。

融资业务需求急剧升温
在融资余额急剧增加的背后是投资

者对融资融券业务热情的不断升温，北
京商报记者就此致电多家券商营业部，
他们普遍表示， 近期开展融资融券业务
的投资者明显增加。

银河证券北京营业部某客户经理对
北京商报记者表示，“我们这里每天都有
十几个投资者申请融资业务， 毕竟10万
元的资金门槛、6个月的投资经验对于大

部分投资者来说要求并不算高”。上海证
券的一位客户经理也有同样的说法，“融
资业务是大趋势， 我这边的客户只要达
到10万元标准的都在做”。市场对融资业
务的热情也已几近疯狂， 有接近券商的
人士称，“很多营业部已经暂停股权质押
等基本业务来全力支持融资融券”。

据了解，今年以来，融资融券业务一
直保持着活跃的态势。 一位知情人士表
示，为吸引客户，近期不少券商都降低了
融资业务的资金门槛， 从50万元下调至
10万元，个别券商甚至仅需5万元，一年
的开户时限也缩减为6个月。北京商报记
者在调查中发现， 华泰证券凭借一款名
为“涨乐财付通”的App，直接将资金门槛
降低为零，开户时限也被取消。

融资炒股面临多杀多风险
通过融资借钱炒股的赚钱效应似乎

已经凸显， 但是在市场一片唱多的背后
也暗藏着危机。

资深投资者张昌商在接受北京商报

记者采访时分析说：“现在的行情最可能
的是面临多杀多的风险， 大家普遍都认
为股票会涨，纷纷建仓，最后发现股市没
有大涨，所以大家又都开始卖出，造成收
盘价大幅下跌； 再者， 还可能有爆仓风
险，虽然目前看来多方占优势，但一旦有
人大肆做空，投资者很可能爆仓。”

据了解， 如今融资的杠杆能达到3
倍，相当于花10万元能买30万元的股票。
“现在融资融券有个 150%的警戒线和
130%的平仓线，低于150%系统将自动预
警， 客户需在两个交易日内补仓或自行
平仓，融资担保比例低于130%将被强行
平仓，一旦大盘回调，股价下跌，就存在
很大的风险。”光大证券投资顾问郐万振
在接受北京商报记者采访时说道。 另一
位分析师也提示说， 融资融券不仅能助
涨，也能助跌，一旦出现助跌情况，就会
发生踩踏现象， 这些风险对经济实力不
强、只是想靠融资工具赌博的投资者来说
风险非常大，很可能因此被强行平仓。
北京商报记者叶龙招董亮姜鑫 彭梦飞

A股成交量再度刷新世界证券史单日纪录

逾8000亿融资暗藏杀多风险

股指期货四个合约持仓量达214329手， 成交量
达2302289手，均为历史巅峰水平。此现象喻示着多
空分歧极大，一方面是上涨，一方面是对基本面的隐
忧。资金推动型牛市令人产生疑虑，想起1997年的香
港金融危机，现在的涨势给人一种似曾相识的感觉。

股市的疯狂，只能用“疯狂”来评价，没法找到第二
个词语，这种疯狂正像不断吹大的泡沫，看起来绚丽多
彩，但是也处于一捅即破的风口浪尖。对于不断吹大的
泡沫，有三种不同的处理办法，一是任其继续吹大，然
后终有一天破裂；二是减慢吹泡沫的速度，等待上市公
司基本面跟上股价上涨的速度； 三是让泡沫稍微放点
气出来，等调整过后慢慢吹，这样将能稳健上涨。

在股市不太景气的时候， 股指期货的每日成交

量大约为持仓量的4-5倍，现在这一指标已经接近11
倍。表明股指期货的投资者也在倾向于短线交易，投
资者可以这样理解， 短期看涨股市的资金在和长期
看空股市的资金较量。 虽然目前看涨的资金处于优
势，但是如果股指期货空方资金链不出现问题的话，
最后多方很可能会面临无法平仓的窘境。

类似的涨法1997年香港市场也曾出现过， 全民
炒股、做多期指，看空做空的人被嘲笑，以致只能缩
头忍耐。电视剧《创世纪》中叶荣添在那个时期看到
了泡沫的严重，于是做空香港股指期货，但由于后期
涨幅太大， 以致保证金不足， 面临被强行平仓的风
险，幸亏他的一个阿姨借给他6亿港元，帮助其保留
住空单，并最终等到了索罗斯全面做空香港股市，其

空单获利颇丰。
这一电视剧内容虽经过艺术加工， 但也符合当

时的香港股市市况， 现在的A股投资者可以加以借
鉴。本栏认为，现在A股虽然存在泡沫，但远没有达到
1997年香港的超级水平； 同时投资者如果执意做空
股指期货，一定要准备出足够的保证金，毕竟能在关
键时刻借出巨资的阿姨不是每个人都有。

或许A股市场确实存在调整的要求，但是却未必
会引发崩溃，毕竟A股蓝筹股估值太低，投资者压抑
多年的做多情绪推动股指不断上涨， 如果能够出现
一波比较健康的调整走势，未来的上涨仍可延续。但
如果股指继续大幅快速冲高， 或许看空股市的投资
者可以逐渐开出股指期货空单了。

仰帆控股遭证监会立案调查
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