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石油业：
供需矛盾遭不减产策略

2014��产业那道坎儿

今年来， 全球石油供过
于求问题凸显， 外加近期石
油输出国组织欧佩克未宣布
减产等强压下， 目前油价还
在加速下滑。业界预测，即将
到来的新一轮国内成品油价
调整难逃九连跌命运。 由此
造成的油企业绩下滑、 新能
源发展遇阻现象也将进一步
加重。值得注意的是，供过于
求局面恐年内难以结束，行
业中企业可能要到明年年中
才能迈过这道坎。

11月27日，来自欧佩克成员国大会的
声音“未能就减产达成一致”引起了业界
较大反应及后续的蝴蝶效应。

卓创资讯公布的原油价格指数已从6
月20日的1418跌至12月4日的870.13，跌
幅达38.64%。值得注意的是，在原油价格
狂跌背景下，跟着国际油价而变的国内成
品油价也出现了狂跌。今年7月以来连续8
次下调，构成了我国成品油价格史上最长
的跌势。业界对于新一轮油价调整普遍较
为悲观。 中宇资讯估测，12月13日零时成
品油零售限价最终下调幅度或拉宽至410
元/吨左右，或创新机制以来最大调幅。

在业界看来，供过于求是油价持续下
降的主因。 卓创资讯提供的数据统计，去
年12月至今年6月， 全球石油供应量一直
高于需求量，7月出现短暂供应量少于需
求量12万桶/天，8月后又开始供过于求。

石油行业分析师靳婷分析称，之所以
2014年供过于求表现较为突出， 一方面，
中国在进行经济结构调整，对石油需求拉
动作用减弱。另外，供应方格局发生改变。
“无论是油或气，美国曾一直是消费大国。
经过几年在页岩油气方面的发展，到2014
年，量的积累已经发生了质变。随着国内
油气产量大增，对外需求下降，导致供需
格局生变。”靳婷说。

此外，其他曾经的供应主力又在以多
种方式保留市场份额，上述欧佩克未减产
正被解读为保市场的举措。卓创资讯原油
分析师高健介绍，现在，以沙特为首的产
油国还在继续实施价格战，通过低价来迫
使非欧佩克尤其是美国页岩油减产。“因
为目前欧佩克最大的竞争对手是美国。”
高健提供的数据显示，目前，全球石油供
应中有39%来自欧佩克，15%来自美国。

价格：国内油价难逃九连跌

业绩：油企压力倍增
油价的狂跌给油企造成了不小压力。

中石油高管更是直言“亏大了”。甚至，“两
桶油”还因此调低了未来盈利预期。

中石油、中石化公布的最新一期财报
显示，按国际财务报告准则，中石油1-9
月归属于母公司股东的净利润同比微增
0.8%，仅在三季度 ，该公司净利润279.23
亿元，同比下降6.2%。中石化方面，按中国
企业会计准则，该公司前三季度营收净利
双降，营收同比下降1.13%；归属于母公司
股东的净利润同比下降0.84%。

业内人士分析，三季度连跌的原油价
格和成品油价格对油企业绩造成较大压
力。“石化下游产品的价格随着原油持续
下跌， 炼厂的原料成本反应又相对较慢，

所以，在成本相对高位而成品价格迅速下
跌的情况下，炼厂的利润就会受到很大影
响。即便是一体化程度较强的中石油和中
石化， 也会受到上游收入迅速下滑的拖
累。”高健表示。

不仅如此，处于高歌猛进中的新能源
产业也在这场油价跌势中承压较重。高健
分析，化石燃料价格的下跌会在一定程度
上影响到新能源的经济性。另有业界观点
认为，市场是逐利的，投资者需要回报，现
在，低油价就大大压缩了新能源的盈利空
间。值得注意的是，这种阻碍在联系较为
直接的新能源车上表现尤为明显。根据中
国汽车工业协会公布的数据，10月新能源
汽车销售5804辆，环比下降6.5%。

矛盾：供过于求短期难改
北京商报记者从普氏能源资讯公布

的数据发现，8-10月，国内石油需求均出
现了不同程度同比上涨。至于为何在此背
景下成品油价仍在下跌，靳婷解释，我国
不掌握原油定价权，而我国的成品油定价
是参考国际原油价格变动，反馈的是国际
原油价格走势，而不是国内供需。靳婷在
此强调，虽然国内需求量有提升，但整体
而言，仍然是过剩的。

另根据高健对石油价格未来走势的
预判，“这轮油价颓势可能会持续到明年
年中”。俄罗斯石油公司高管称，石油价格
恐怕会在2015年年中跌破60美元/桶，预
计2015年下半年油价反弹。 高健预测，破
60关口后，包括沙特在内等主要供应方都
存在减产的可能。

“现在美国的页岩油仍然没有减产迹
象， 虽然近期美国钻井许可出现大幅下
滑，但是最终对产量的影响会在4-6个月
后显现。换句话讲，在明年二季度前，原油
市场还将是供应过剩的局面。” 高健分析
说。近日，有消息称，美国12大页岩区10月
的新井开采许可减少了15%。 高健解释，
许可下发到最终生产，中间还要经历较长
的钻井时间，所以，许可减少并不会立刻
对市场产生影响。

全球石油供过于求的持续将进一步
对油价施压，传导至国内成品油价，恐是
跌势难止。因此，业界普遍对于油企今明
年的业绩表现不持乐观态度，新能源发展
也可能进一步受到影响。

北京商报记者 马骏昊/文 李烝/制表
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