
责编 马元月 美编 韩玮 责校 杨志强 电话：64101908��news0518＠163.com

6北京商报2014.12.18 上市公司

Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

大股东减持是必然趋势
周科竞

·上证综指昨日走势图·
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随着股市站稳3000点，大股东减持股份的数量也越
来越多。本栏以为，不管大股东是逢高减持改善生活，还
是把持股转移至不需要信息披露的账户，减持都是划算
的选择。此外，管理层表示今后竞争性国有企业不必绝
对控股，也为国企大股东减持埋下了伏笔。

很久很久以前，国有股、法人股等非流通股股东，自
觉自愿地支付给流通股股东大约10股送3股的赠送，这
被称之为股权分置改革。那么股权分置改革之后，非流
通股股东也就变成了流通股股东，那么他们还会长期持
股不动吗？

通过观察非国有企业的大股东动向，投资者可以
发现一些端倪， 不管是大股东还是高级管理人员，都
在不断寻找机会减持股份。据笔者统计发现，近期随
着股市好转，大股东和高级管理人员减持股份的数量
不断增加，而且本栏预计，未来他们减持股份仍将愈
演愈烈。

对于很多企业家，公司上市是提高自身身价的最佳
捷径，一旦公司完成上市，企业家最大的愿望不是掏空
上市公司，因为这可能会触犯法律，反而是直接卖出持

股兑现自己的身价，不仅安全，而且合法。拿着数亿元巨
资不管是改善生活还是另起炉灶，都是令人羡慕嫉妒的
选择。于是，大股东如能够减持股票，绝对不会含糊。

不仅仅是非国有企业大股东， 就算是国有企业的大
股东国资委，在条件合适的时候也会谋求卖出国有股。一
方面社保基金有巨大的缺口需要弥补， 地方政府所欠债
务也需要大量资金解决；另一方面，政府还有很多新规
划的工程需要开工，例如海底隧道、海上机场，哪个不是
需要花钱的地方？如果这些钱能够通过卖出国有股加以
筹集，将是对国民经济和人民币汇率影响最小的方法。

所以本栏认为， 大股东未来减持国有股不仅必要，
而且具有强烈的冲动。即使大股东真的看好上市公司的
未来发展，也愿意继续持有公司股票，选择减持股份也
是一件划算的事情。如果大股东只用自己的账户持有股
份，那么一旦今后想要坚持，就要不断地进行信息披露，
还会引发其他投资者的担忧。 假如大股东趁着市场走
好，把股票转移到其他账户中，持股比例只要不超过5%，
就不需要公告，而且未来减持也无需提前打招呼，会给
自己带来莫大的便利。

北京商报讯（记者 马元月 董亮）曾
被市场认为在长园集团（600525）与沃尔
系的控股权之争中起到关键性作用的定
增方案，却随着昨日公司的一纸公告意外
流产。不过，据北京商报记者了解，公司的
定增方案取消或因遭遇了证监会的“窗口
指导”，而公司定增方案久久未能获批也
许与竞争对手沃尔系的连续举报有关。

昨日， 正在停牌谋划重组的长园集
团突然发布公告称， 公司于近日向证监
会提交了撤回非公开发行股票申请文件
的申请， 且在12月16日公司已经收到了
证监会的 《行政许可申请终止审查通知
书》。资料显示，长园集团2013年12月2日
召开董事会与临时股东大会， 审议通过

了《关于公司非公开发行A股股票方案的
议案》等相关议案。根据此预案，公司计
划向创东方筹建和管理的股权投资基金
发行股票。而今年4月，创东方已经与长
园集团包括董事长许晓文在内的高管团
队签署了《一致行动协议》。

资料显示，若定增预案获得通过，公
司管理层及其一致行动人将合计持有长
园集团16.39%的股份。而截至10月24日，
通过三次举牌， 沃尔核材及其一致行动
人已经持有长园集团16.72%的股份 ，暂
列公司第一大股东。由此可见，该定增预
案对于长园集团管理层夺回公司的控制
权可谓意义重大。

对于长园集团主动取消定增预案的

原因， 一位接近长园集团的内部人士表
示，“因为公司受到了证监会的 ‘窗口指
导’”。据该人士介绍，公司去年12月临时
股东大会审议通过的非公开发行议案的
有效期限为18个月，但是，证监会在“窗
口指导” 中却要求公司的有效期改为12
个月。“若按此计算的话， 公司的定增预
案已经失效了。”

在业内人士看来，上市公司定增方
案出炉后一年时间内仍然未被审核的
并不多见 ，其中肯定有其他原因 。而在
10月20日长园集团召开的第二次临时
股东大会上，公司方面也曾向北京商报
记者表示 ，“公司的定增方案并不存在
问题， 只是受到了沃尔核材的干扰，连

续的举报循环往复。这种做法还阻断了
公司的一条融资渠道，影响到了公司的
正常经营”。

需要注意的是，除了取消定增之外，
长园集团与沃尔核材近期的一系列举动
也开始让两者的控制权之争再次出现悬
念：12月10日， 沃尔核材发布公告称拟认
购长园集团资产重组募集配套资金中的
1.8亿元， 这一度被市场理解为二者有意
和解；而在12月12日，长园集团则抛出了
一份2300万股股权激励计划，占公司总股
本的2.66%， 有市场人士认为公司的这一
举动是为了抵抗沃尔系的收购。 不过，至
于二者股权之争的结果究竟如何，似乎要
等到重组方案公布之后才能揭开谜底。

沃尔核材背后小动作不断

长园集团取消定增另有隐情

北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）根据
时间安排，第七批新股将于今日起陆续开始
网上申购。其中葵花药业于今日申购，而国
信证券、金盾股份、迦南科技、正业科技、高
能环境、中矿资源等6只股票将于明日申购，
南威软件、园区设计、春秋航空、新澳股份、
宁波高发等5只新股则要到下周一和下周二
开始申购。有机构预计这12只新股冻结资金
或达3万亿元。

今日开始申购的葵花药业，主营各类中
成药和化学药品的生产与销售，发行价36.53
元/股。但是最让投资者关注的并不是葵花药
业， 而是计划于明日开始申购的国信证券，
作为两年多来首只在A股上市的券商股，国
信证券预估发行价为5.83元/股，发行量达12
亿股，拟募集资金68.4亿元，创下了目前2014
年募集资金之最。

一位北京券商分析师认为，“作为低发
行价的券商股，在目前还是券商股领涨的时
机下， 国信证券上市后很可能有13个涨停
板”。数据显示，10月以来券商板块累计上涨
105.42%， 股价最低的太平洋证券也从11月
初的7元/股涨到了现在的15.17元/股，股价轻
松翻番。

国信证券明日申购
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