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传股神巴菲特要大举减持

比亚迪H股暴跌28.84%

名称 买入标的 当日买入金额（万元） 次日卖出金额 两交易日获利

光大证券宁波解放南路 獐子岛 20938（2014年12月10日） 23324万元 2386万元

华泰证券上海国宾路 獐子岛 9020（2014年12月10日） 9953万元 933万元

国泰君安成都北一环路 *ST昌九 2105（2013年12月25日） 2661万元 556万元

中信证券上海东方路 *ST昌九 5592（2013年12月25日） 6523万元 931万元

国泰君安深圳益田路 成飞集成 7631（2014年12月18日） ——— 907万元（浮盈）

中信证券深圳总部 成飞集成 12071（2014年12月18日） ——— 1436万元(浮盈)

部分“跌停板敢死队”交易明细及收益一览

Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

垄断国企股权能不能划拨社保
周科竞

·上证综指昨日走势图·

31.23元
28.18元
50.86元

55.78%
43.64%
33.62%

王子新材
燕塘乳业
道氏技术

上市公司换手率排名

上市公司成交量排名
31.74元
65.74元
9.59元

328亿元
168亿元
159亿元

中信证券
中国平安
民生银行

资金流向（两市主力资金净流出255元）

深市 创业板沪市

净流出

110亿元
净流出

145亿元
净流出

23亿元

两市股票昨日涨跌一览

上涨：869家
占比33%

平盘：332家
占比13%

下跌：1396家
占比54%

开盘12.1亿元的巨量买单让成飞集
成（002190）意外止步于三跌停。从獐子
岛到成飞集成，“跌停板敢死队” 就像一
种神秘力量钟爱着“黑天鹅”公司股票，
他们在高风险中博取高回报。 而他们的
行为也一直饱受争议。

用高风险赌高收益
市场盛传的“跌停板敢死队”昨日现

身成飞集成的交易中。
交易行情显示 ， 昨日成飞集成以

35.99元/股的价格开盘，跌幅达9.05%。需
要注意的是， 公司股票开盘即成交33.6
万手，金额高达12.1亿元，占全日成交金
额31.29亿元的38.6%。 若以最终成飞集
成40.27元/股的收盘价计算，开盘买入的
巨量资金目前浮盈11.89%，达1.44亿元。

而这种大胆抄底问题股的现象在A
股已经并不是第一次。12月10日下午2时
48分，因“虾夷扇贝”谜局而连续跌停的
獐子岛， 突然被一笔4.88亿元的巨量买
单打开跌停板并大幅拉升。次日公司股
票再度涨停 ， 两个交易日最高盈利达
20%。 同样的情况还出现在了*ST昌九
身上， 稀土借壳梦碎的*ST昌九去年12
月25日止步于第十一个跌停板，股价当
日从近乎跌停价位被迅速拉升至涨停，
次日公司股价再度涨停， 两日最高涨幅
近30%。

不过，他们也有失手的时候。在今年
7月8日，部分“跌停板敢死队”在*ST昌九
4个跌停之后以7.9元/股价格抄底， 孰料
在随后的两个交易日公司股价跌至7.67
元/股，买入资金亏损近3%。

身份成谜 徐翔屡现身
“跌停板敢死队” 的身份一直是个

谜。
通过对交易信息的梳理， 北京商报

记者发现，目前所谓的“跌停板敢死队”
主要集中在以下几个营业部席位： 光大
证券宁波解放南路、 国泰君安深圳益田
路、华泰证券上海国宾路、国泰君安上海
福山路、 海通证券上海黄浦区福州路以
及中信证券上海世纪大道。 而据业内人
士介绍， 这五家营业部均属于 “私募大
佬”徐翔的交易席位。

数据显示，在獐子岛的操作中，徐翔
借道这五家营业部共买入4.16亿元 ，次
日卖出4.61亿元。 而在昨日的成飞集成
交易中， 徐翔再次借道光大证券宁波解
放南路营业部买入8669.5万元。

对于徐翔的更多信息，市场人士并
不了解 ， 只有简单的一份公开资料 ，
“上海泽熙投资管理有限公司掌门人 ，
拥有16年股票投资经历，在证券市场多
轮牛熊市考验中稳定获利，实现个人资
产数万倍增长”。 而私募拍拍网最新统
计显示， 徐翔管理的泽熙3期今年以来
以 137.57%的收益率在私募产品中名
列第一。

除此之外， 国泰君安深圳益田路证
券营业部也合计斥资上亿元参与*ST昌
九与成飞集成的抄底 。“营业部只是马
甲，背后操盘人身份并不好判断。” 一位

基金经理表示。

市场行为还是灰色地带
实际上，市场对于“跌停板敢死队”

一直存在争议， 有业内人士认为他们是
正常的市场行为， 也有投资者认为他们
游离于灰色地带的边缘。

“市场有‘跌停板敢死队’存在的空
间，只要操作不违规的话，就不存在操纵
股价的行为。”南方基金首席策略分析师
杨德龙如是说。 在杨德龙看来，“跌停板
敢死队”是市场正常的交易行为，游资通
过抄底来博取短期巨额收益的同时也承
担着巨大的风险。

而上海杰赛律师事务所王智斌律师
也有着类似的观点。“这是一种正常的市
场行为，毕竟在个股大幅下跌后，多空双
方会产生分歧 ， 而抄底资金也由此诞
生。”不过，王智斌同时也表示，正常市场
行为的前提是买入方未达到持仓量标准
以及各账户之间不存在关联关系。

不过，也有一些投资者表达了不同
的观点。“如果没有‘跌停板敢死队’，成
飞集成可能还会连续跌停，而他们的介
入可能是公司股价能够打开跌停的主
要原因 ，如此来看 ，他们在赚钱的同时
也帮助投资者减少了亏损。” 一位投资
者如是说。
北京商报记者马元月董亮/文韩玮/制表

神秘资金12亿元扫货 成飞集成意外止步三跌停

刀口舔血 A股频现跌停敢死队

据媒体统计，从“疯牛”行情启动的11月20日到
12月17日，蓝筹股被重要股东净减持金额为163.92亿
元，占同期A股所有股票被净减持金额378.11亿元的
41.11%， 这一比例远远超出了今年其他时间段内的
数据。

由此可见， 蓝筹股减持正在如火如荼地进行之
中。本栏认为，未来更大规模的国有股减持也在意料
之中，如果由国资委直接减持国有股，可能会引发股
市的下跌；此后把减持资金划给社保基金，社保基金
寻找投资渠道还要重新买入股票， 又会引发股市上
涨，不利于股市的稳定发展。假如由国资委直接把垄
断央企的股权部分划拨给社保基金， 然后由社保基
金按需减持，这将把对市场的影响降至最低，也能够
保证社保基金的稳健收益。

例如中国石油集团持有中国石油股票1580亿
股， 市值超过1.5万亿元， 占A股总数1619亿股的
97.6%，占总股本的86.35%，这一比例就算减持35%也
能保证绝对控股。假如中国石油集团把35%的中国石
油股份转入社保基金， 社保基金将能因此增加5250
亿元，这对于缓解社保基金空账有很大好处，如果把
中国石化、工商银行、建设银行、中国银行等大型央
企的国有股超过51%的持股部分都转入社保基金，那
么社保基金的空账问题也就能够基本解决。 同时由
于这些公司业绩稳定、流动性强，社保基金不仅能够
每年获得稳定的现金分红， 还能在需要钱的时候直
接减持股份变现。 暂时不卖的持股还可以流入转融
券市场获得额外的利息收入。

如果把垄断国企的股权划归社保基金， 也能部

分实现取之于民用之于民的理念。此外，这种直接划
转方式对于二级市场的影响是最小的， 社保基金得
以充实， 二级市场短期内又不用拿出巨资承接国有
股的减持， 这对于牛市的长远稳定发展有百利而无
一害。

平心而论， 中国石油集团持有86.35%的中国石
油股票确实有点太多了， 适当地减持对各方均有好
处。 本栏认为， 现在中国石油集团之所以不减持股
份，最大的原因在于担心市场的承受能力，但如果真
要把5000亿股中国石油股票卖给二级市场， 恐怕十
年之内都会让投资者感到恐惧。

所以说，蓝筹股的减持，早晚会成为A股牛市的
重要阻力，与其让它们终结牛市，还不如把多余的蓝
筹股直接划给社保，这对谁都是好事。

北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞） 天晟新材
（300169）3个多月来自导自演的租壳闹剧终于收场，公
司股票于昨日复牌。不出市场意外，股价开盘后直奔跌
停，市值一日蒸发约3.9亿元。市场人士认为，公司在11月
初本就可以复牌，但是一直拖到现在，投资者无缘无故
被多关了一个多月，公司股票可能会继续被投资者用脚
投票。

天晟新材在10月22日发布了一份《关于股东权益变
动及控股股东、实际控制人可能变更的提示性公告暨继
续停牌公告》，这也是租壳闹剧的剧本。公司主要股东吕
泽伟、孙剑、吴海宙、徐奕将合计持有的2000万股股票转
让给杭州顺成股权投资合伙企业（以下简称“杭州顺成”）
持有； 同时将合计7763万股公司股份 （占公司总股本的
23.81%） 所对应的股东投票权及相关权利委托给杭州顺
成行使。但是该事在10月27日就被深交所叫停，公司股票
本应该在几日之后宣告复牌，但却晚了一个半月。有投资
者向北京商报记者表示：“公司的闹剧消耗了投资者的
机会成本不说， 而且在停牌3个月的时间，A股市场涨了
那么多，公司股票却逆势下跌，一来一去，投资者大亏。”

租壳闹剧收场

天晟新材复牌直奔跌停

北京商报讯（记者 闫瑾）继农业银行、中国银行优先
股在上海证券交易所 （以下简称 “上交所 ”）挂牌转让
后，浦发银行优先股昨日在上交所正式挂牌转让，转让
代码为360003。 这也是首家在交易所挂牌的股份制商
业银行。

根据浦发银行公告， 该行2014年度非公开发行的
150亿元优先股于11月28日完成发行。 此次发行的优先
股评级AA+，发行金额150亿元，发行利率6%，采用了价
格优先、边际等比例配售原则发行。发行当日取得了较
高的认购倍数。

浦发银行相关人士表示， 此次发行150亿元优先股，
有效提升了资本充足率0.5个百分点， 对业务发展提供了
有利资本支撑；同时缓解股市再融资压力，避免对老股东
的摊薄；而优先股通常支付固定股息，不分享公司的成长
性，因此与普通股相比，优先股通常融资成本更低。

据了解，浦发银行4月28日召开董事会，审议通过了
优先股发行的相关议案，成为首家披露优先股发行方案
的银行。随后，8月14日浦发银行优先股发行取得银监会
批复，11月24日取得证监会批文，11月28日发行，12月3
日完成缴款，昨日实现挂牌转让，成功实现资本工具创
新突破。

而此前，农业银行、中国银行的优先股分别在上交
所进行挂牌转让，同时截至目前已有浦发银行 、中国银
行 、农业银行、兴业银行 、平安银行 、工商银行 、宁波银
行 、光大银行 、民生银行等多家上市银行先后推出优先
股发行方案，拟发行规模超过4000亿元。

浦发银行优先股挂牌转让

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）国信证券的今日
申购， 使沉寂了两年的券商重新站在A股市场聚光灯
下。而就在昨日，东兴证券的招股说明书也出现在证监
会的网站上。牛市行情下，正是上市融资的大好时机，
北京商报记者发现多家券商正跑步进入资本市场。

在2012年西部证券登陆深交所以后，A股市场许
久不见券商 IPO，作为资本市场的活动主体 ，券商的
入市之路却在“一参一控”、“不得借壳 ”等规定下多
次被搁浅。由于整个行业资本金的缺乏，出于方便证
券公司融资角度考虑， 监管层放开了对券商上市的
一些限制， 这也使得场外翘首以待的券商迎来新的
机会。

就在国信证券即将登陆交易所进行交易的时候，
东兴证券的招股说明书也再次出现在证监会的网站
上。由闽发证券变身而来的东兴证券，在福建地区有
着区域优势，受益于行业整体的快速发展，东兴证券
在今年前三季度实现净利润7.16亿元， 已超过2013年
全年的6.68亿元。

而同样作为区域性证券公司的中原证券也在近
日再度提交了招股说明书，中原证券是一家立足河南
的区域型券商， 营业部及业务主要集中在河南地区。
值得注意的是，中原证券刚刚在6月以“中州证券”名
字登陆港交所。

“在这轮行情中， 正处在经营模式转型时期的券
商迎来政策上的多重利好， 作为领涨行情的蓝筹股，
券商板块的表现可谓夺尽市场眼球。” 某券商分析人
士对北京商报记者表示，“市场资金蜂拥涌向券商板
块的时候，正是券商上市融资的大好时机。”

北京商报记者发现，除了东兴证券、中原证券外，
东方证券、浙商证券、国泰君安、华安证券、银河证券
以及第一创业证券也正守在资本市场大门外面等待
入市，有些证券公司的招股说明书还不止一次两次地
出现在证监会网站上。 而为了更快一步融入资本市
场， 已在A股排队的浙商证券也向港交所伸出了橄榄
枝， 而同样把触角伸向香港市场的还有已在A股市场
上市的国元证券、广发证券。

国信今申购 东兴预披露

券商借利好再掀上市高潮

北京商报讯（记者 马元月 叶龙招）经过一年多的
研究， 股权众筹管理办法的草案终于在昨日出炉。证
券业协会网站昨日公布《私募股权众筹融资管理办法
（试行）（征求意见稿）》， 明确规定股权众筹平台不得
兼营P2P或网络小额贷款业务。

《管理办法》规定，股权众筹的投资者必须为特定
对象，即经股权众筹平台核实的符合《管理办法》中规
定条件的实名注册用户；投资者累计不得超过200人；
且股权众筹平台只能向实名注册用户推荐项目信息，
股权众筹平台和融资者均不得进行公开宣传、推介或
劝诱。《管理办法》还指出，股权众筹平台主要定位服
务于中小微企业，众筹项目不限定投融资额度，充分
体现风险自担，平台的准入条件较为宽松，实行事后
备案管理。

《管理办法》 对投资者条件进行规定， 要求其为
“金融资产不低于300万元人民币或最近三年个人年

均收入不低于50万元人民币的个人”， 一方面避免大
众投资者承担与其风险承受能力不相匹配的投资风
险，另一方面通过引入合格投资者尽可能满足中小微
企业合理融资需求。

北京商报记者从中国证券业协会昨日发布的《私
募股权众筹融资管理办法（征求意见稿）》看到，在备
案登记方面， 股权众筹平台应当在设立后5个工作日
内向证券业协会申请备案；在信息报送方面，股权众
筹平台应当在众筹项目自发布融资计划书之日起5个
工作日内将融资计划书报市场监测中心备案。

而股权众筹的自律管理措施与纪律处分只有大
致的规定，如果股权众筹平台及其从业人员违反管理
办法和相关自律规则，中国证券业协会视情节轻重对
其采取谈话提醒、警示、责令所在机构给予处理、责令
整改等自律管理措施以及行业内通报批评、 公开谴
责、暂停执业、取消会员资格等纪律处分等。

历时一年 管理办法草案出炉

股权众筹不得兼营P2P

北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）昨日午后还微涨
的比亚迪（002594）突然在临近收盘时出现暴跌，最终以
跌停收盘。而公司的H股股票则一日暴跌28.84%，跌幅最
高曾一度达到46.8%。市场传闻，比亚迪暴跌的原因或许与
股神巴菲特要大举减持公司股票传闻有关。而比亚迪则立
即在港交所发布公告称，公司董事会并不知情导致该等变
动的原因，也不存在应披露而未披露的内幕信息。

据港交所股权披露显示， 巴菲特旗下巴郡还持有
2.25亿股比亚迪股份，占28%股权，而巴菲特拟要大举减
持比亚迪的消息也被市场认为是导致此次公司股价突
然大跌的原因。除此之外，市场上还流传着其他三个利
空因素，比亚迪在俄罗斯遭受数亿元汇兑损失；油价下
降，新能源汽车销量受影响，电动客车订单大幅萎缩；融
资盘爆仓，重仓基金被触发止损。

不过，公司在昨日下午召开了紧急会议，澄清了不
存在巴菲特拟大举减持、公司在俄罗斯遭受汇兑损失和
电动客车订单萎缩等传闻，同时公司也澄清了董事长王
传福“出事”的传闻，“他昨天仍在主持股东会，今日还与
员工见过面”。
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P2P行业扭曲的竞争

一位P2P行业人士感叹，“拼爹”的时间到了，稳健的
客户喜欢看P2P平台的背景，银行系P2P平台、大型集团
旗下平台以及有国资背景的P2P更受投资者青睐， 这势
必也让更多的资金涌进了大型平台， 中小型平台只能
“着急上火”。

恶性竞争不可持续
“竞争”存在于各个行业，但是当手段变得“不折不

扣”、“恶意带有攻击”的时候，竞争就会扭曲。“P2P行业的
恶性竞争如果愈演愈烈， 在年底过后也得不到有效地遏
制，那么明年P2P行业将面临大规模的并购、跑路、吞并甚
至更严重的恶性事件发生。”一位从业者悲观地表示。

但是北京商报记者注意到， 不少大型集团通过P2P
平台打通了为自己及其客户、 上下游企业融资的通路，
开始自己做起了P2P平台； 而银行系P2P也越战越勇，不
少P2P平台已经开始加速与银行的合作， 如此一来行业
的竞争会更激烈。

银客网创始人林恩民接受北京商报记者采访时表
示，行业资本大量地涌入、行业产品同质化严重 。虽然
P2P市场很大，但是单个品类谁都不允许对手比自己强，
所以在这个市场上开打价格战是必然的。

更重要的一点是，P2P行业目前仍处于无监管状态，
令乱象频现。有不少从业人士认为，虽然大家都在说行
业自律，但这需要先去粗存精，把行业“良莠不齐”的现
状打破，才能形成有序竞争，共同发展。

不过，也有P2P从业者看好明年的趋势，投米网总经
理何彬认为， P2P平台对利率市场化的推动作用， 最终
会反向作用于P2P行业服务的逐步提升。 未来在行业监
管下，相信以后的年关P2P行业不会再这么难过。


