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时隔四年石墨烯再热
2010年，英国曼彻斯特大学的两位教

授因研究石墨烯而获得诺贝尔物理学奖，
而石墨烯也是第一次真正被市场所熟知。
由于具有非同寻常的导电、导热性能以及
超出钢铁数十倍的强度和极好的透光性，
石墨烯成为当今世界最热门的新材料之
一，同时在信息技术、新能源、功能复合材
料乃至生物医学等领域的应用前景也十
分广阔。而热衷概念炒作的A股当年即刮
起了一阵石墨烯风，包括中国宝安、金路
集团等概念股遭到了市场的爆炒，其中中
国宝安区间最大涨幅超过了141%。

近日，在习近平主席亲赴江苏高新技
术产业研究院调研石墨烯研发及石墨烯
产业有望于明年正式被纳入 “十三五”规
划的利好刺激下，烯碳新材等石墨烯概念
股再度大涨。而同花顺iFinD显示，在今年
以来发布的公告中涉及石墨烯的共有163
条记录，去重之后约有近60家企业开始涉
足石墨烯业务。

据统计分析，目前上市公司进军石墨
烯主要有两种形式，一种是以购买石墨烯
业务公司为主。 以正泰电器为例，12月12

日公司发布公告称其全资子公司浙江正
泰投资有限公司出资1012.5万元购买上
海新池能源科技有限公司80%股权，而新
池能源是国内领先的石墨烯粉体材料专
业供应商， 主要从事石墨烯粉体的研发、
生产、销售和服务。

另一种形式则是通过签订战略合作协
议而涉足石墨烯业务。 如康得新在近日与
北京汽车集团产业投资有限公司签订了战
略合作协议， 将在石墨烯电池领域共同合
作。无独有偶，中泰化学子公司厦门凯纳石
墨烯11月17日与德州派森航天新能源电池
研究院签订了《石墨烯电视合作协议》。

尚处于研发阶段
虽然有近60家上市公司都在积极布

局石墨烯产业，但经过北京商报记者调查
后发现，目前市场热炒的石墨烯概念上市
公司中，尚没有一家企业的主营业务是石
墨烯。而在布局中的石墨烯业务，也都是
处于尚未盈利的研发阶段。

烯碳新材可谓是A股市场今年石墨
烯的新贵， 而公司最新的非公开发行募
资也是在为配合战略转型进入石墨烯领
域做准备，凭借石墨烯概念，公司股票从

年初至今上涨了近200%。不过 ，目前公
司尚未从石墨烯业务中获得回报。“石墨
烯尚未盈利，仍处在研发阶段。公司目前
的收益主要来自于房地产以及新进的几
家参股公司的投资收益。”对方工作人员
如是说。

在四年前就曾被石墨烯概念爆炒的
中国宝安，目前的石墨烯业务也仍然处在
研发阶段，房地产、生物医药仍然是目前
公司的主营业务。

某油墨行业上市公司的一位市场部
人士也向北京商报记者透露，“公司也在
从事石墨烯研发， 但是没有到量产的阶
段”。同时，该人士还表示，公司在石墨烯
研究方面引入了多名博士级科研人员。

需要注意的是，有些石墨烯概念股甚
至完全没有石墨烯业务。“我们公司没有
石墨烯业务，是大股东有这项业务。”华丽
家族工作人员表示。

“这是个朝阳产业， 但目前来看属于
烧钱搞研发阶段，很难产生盈利，这也是
上市公司不敢把石墨烯作为主营业务的
主要原因。” 一位化工行业分析师告诉北
京商报记者。实际上，真正以石墨烯为主
营业务的公司， 目前也处于连续亏损状

态。前不久刚刚在新三板挂牌的常州第六
元素材料科技股份有限公司，资料显示公
司的主营业务是石墨烯粉体的研发 、生
产、 销售以及石墨烯产品的应用技术开
发。不过，这家企业的石墨烯业务同样未
实现量产，在2012年、2013年和2014年1-4
月，其营业收入分别为0、30.67万元和14.6
万元，实现的净利润分别是-686.75万元、
-857.88万元和-432.34万元。

业绩爆发尚需时日
在中国石墨烯产业创业技术联盟秘

书长李义春看来，目前上市公司在石墨烯
方面的行为主要系战略性布局。“毕竟石
墨烯目前尚未处于产业爆发期，仍然停留
在产业准备期， 大部分停留在中试阶段，
而石墨烯大规模产业爆发期应该在两年
或者三年以后出现。”李义春如是说。

“目前石墨烯企业尚未盈利的主要原因
是销售额没有起来，而由于石墨烯对于市场
而言尚属新生事物，其应用市场尚未真正打
开。 原有材料已经优化了上百年甚至上千
年，达到了最佳的性价比，而石墨烯尚未有
足够的时间来进行应用优化。” 在常州第六
元素董事长瞿研看来，应用市场空间未打开
是制约目前石墨烯发展的一大问题。

此外，一位石墨烯企业的研究人员表
示，技术不是十分成熟也是制约石墨烯行
业发展的主要问题。同时，由于没有针对
性的工装设备，石墨烯的生产线规模都很
小，小产能难以让企业盈利，同样更影响
了市场对于石墨烯产业的投入热度。

不过，虽然以上多种原因让石墨烯产
业的爆发仍需等待，但业内人士还是对于
上市公司的布局行为表示了理解，“只要
不是借机炒作就行，毕竟未来石墨烯行业
的竞争门槛在于如何把石墨烯应用在所
处产业中，取决于企业自身的技术水平等
原因”。 北京商报记者 马元月 董亮/文
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高层调研引爆市场炒作 众企业蜂拥布局

60家上市公司掘金石墨烯无一盈利

华泰证券分析师表示， 新三板
是券商商业模式转型的试验田 。在
新三板业务上， 不仅传统的通道业
务能够带来真金白银， 而且资本中
介业务更有用武之地。

今年8月， 一直只有单一协议转
让模式的新三板推出了做市商制度，
使得券商得以使用自有资金参与新
三板交易，不但活跃了市场，也为券
商的业务拓宽了范围、 增加了收入。
另外，新三板特有的转板机制也在潜
移默化中为券商积累了客户。

在对比美国等海外成熟市场的
做市商制度后， 中信证券分析师更
是表示，预计未来三年后，券商的挂
牌费用收入、未来转板或者IPO业务
收入以及做市商业务收入这三部分
收入将达到18亿元、29.8亿元及61.2
亿元， 合计占证券行业营收的比重
约为7%。

而对于正在酝酿中的集合竞价
交易系统，更被投资者称为对券商的
重大利好。安尉表示，券商在企业发
展初期就可以进入企业，甚至可以在
运营中参与公司发行私募债、股权融
资， 进而培育企业包括后来的做市
商、转板、并购等中介服务，公司的业

务厚度会有很大提升。

多层资本市场建设的试验田
在加强多层次资本市场体系建

设的过程中， 无论是改革创业板市
场， 还是发展服务小微企业的区域
性股权市场、 开展股权众筹融资试
点， 新三板的建设成果都是最让市
场满意的一个。

中国政法大学资本研究中心主
任刘纪鹏称，资本市场多层次化、资
本市场品种的多样化、 资本市场主
体的多元化， 成了今天打破沪深两
家交易所垄断主板的关键。 而直逼
主板市场的挂牌企业数量、 交投日
益活跃的市场环境， 使新三板成了
资本市场不可或缺的一部分。但是，
未来新三板的发展将走向何方还需
监管层考量。

安尉表示， 在多层次资本市场
建设中，新三板是不可或缺的一环，
在企业成为真正意义上的上市公众
公司之前，通过新三板这一套机制，
完善企业公司的治理以及信息披露
的过程， 对于主营业务的明确也进
行了规范， 新三板为输送更多优质
的上市公司打下了基础。同时，考虑

到对于正处在发展阶段的各地方股
权交易市场， 新三板还可以起到迎
来送往的作用。

这一年以来， 新三板的发展成
果是喜人的， 但快速发展的背后也
留下了疑难杂症。“从去年底10亿元
的融资规模，到今年12月初116亿元
的融资规模， 新三板的确解决了部
分中小企业融资难的问题。但是，仅
百亿元的融资对于1400多家挂牌企
业来说仍然僧多肉少。”一位市场人
士对北京商报记者表示。

“不管是债券还是股票，新三板
挂牌企业基本都是通过非公开发行
来募集资金， 抑制了一些人的参与
热情。”安尉称，“融资难的直接体现
就是新三板的交易仍不够活跃 ，流
动性有待加强， 价格和价值的匹配
程度也有很大的提升空间。”

不仅如此， 一直备受关注的投
资者准入门槛没有降低， 新三板公
司监事长邓映翎曾表示，“将近1500
家的挂牌企业，投资者数量还不到2
万多人 ，这是完全不匹配的 ”。可见
降低投资门槛和转板机制的推出一
样备受市场期待。

北京商报记者 马元月 姜鑫

新三板：拓荒之路牛股榜单：
状元：广州友谊（000987） 5日涨幅61.11%

拟收购越秀金控， 间接控股广州证券及其他金融
资产的利好下，连拉七个“一”字涨停。

榜眼：西南证券（600369） 5日涨幅58.09%

券商板块带动， 且西南证券正在推动混合所有制
改革，股票受到资金热捧。

探花：信雅达（600571） 5日涨幅52.61%

收购科匠信息使得公司在银行IT领域和移动端产
生协同效应，公司股价连拉四个“一”字涨停。

熊股榜单：
熊大：成飞集成（002190） 5日跌幅19.01%

并入军工资产计划猝死，13亿元融资额爆仓，公司
股价连续大跌。

熊二：大元股份（600146） 5日跌幅13.35%

正在被证监会立案调查，投资者见状用脚投票。

熊三：上海物贸（600822） 5日跌幅12.49%

因涉嫌信息披露违法违规， 目前正在被中国证监
会立案调查。 北京商报记者 张陵洋 彭梦飞

近三个月上市公司石墨烯业务动向一览

10月22日

中超电缆出资
450万元与瑞丰
特科技签订投
资合作协议

10月23日

中国宝安下属子
公司取得“锂电
子电池导电添加
剂及其制备方
法”专利证书

11月15日

南洋科技出资
1000 万 元 认
购合肥徽晶定
向增资扩股

11月17日

中泰化学子公司
与德州派森航天
新能源电池研究
院签订《石墨烯
电池合作协议》

12月1日

康 得 新 与
北 汽 投 资
签 订 战 略
合作协议

12月9日

中国宝安子公
司获得“电化
学制备石墨烯
粉体的方法”
专利证书

12月13日

正泰电器子公司正
泰投资出资1012.5
万元收购新池能源
80%股份

四年前，A股市场掀起石墨
烯炒作风潮，四年之后，由于习近
平主席亲赴江苏调研， 石墨烯热
潮再度袭来。然而，数据显示，目
前两市共有近60家上市公司都宣
布布局石墨烯业务， 但尚没有一
家公司通过石墨烯获得利润。而
在业内人士看来， 上市公司关于
石墨烯的掘金梦， 仍然需要等待
一段时间。


