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北京商报讯（记者马元月董亮）市场
“二八分化”现象昨日在A股上演。一方面
是银行等权重股的大涨，另一方面则是创
业板重挫4.94%。 不过， 业内人士普遍认
为， 在证监会严打股价操纵等背景下，创
业板的下跌属于正常的市场反应，难挡A
股“慢牛”之路。

在银行、 电力等权重股板块的推动
下， 昨日上证综指盘中再创四年以来新
高 ， 最高上攻3189.87点 ， 最终回落至
3127.45点 ，微幅上涨0.61%。然而 ，与此
形成明显反差的则是以创业板为主的中
小盘个股的普跌。昨日，创业板指数大跌
4.94%，收于1517.93点。而继上周二创出
1674.98点的历史新高以来，创业板指数

近五个交易日已经下跌了8.42%。
“目前A股处于只赚指数不赚钱行

情。”北京一位私募人士如是说。交易行情
显示，虽然昨日沪指收涨，但两市2597只
个股中仅有一成个股上涨，截至收盘共有
296只个股跌停。而在下跌的个股中，创业
板、中小板则成为重灾区。统计数据显示，
除停牌股以外，347家创业板企业中有333
只个股下跌，其中跌停个股达到了78家，跌
幅超过9%的个股更是有122家，相比之下，
只有麦迪电气因重组利好涨停。

在南方基金首席策略分析师杨德
龙看来，包括创业板在内的中小盘个股
大跌的主要原因在于证监会近期严查
股价操纵 。“因为证监会近期严查18家

绩差公司，且被调查的大多是小盘股。”
杨德龙如是说。证监会在上周五的新闻
例会上通报了百圆裤业等18只被市场
操纵的股票 ，与此同时 ，这18只股票也
被新闻联播公开点名。 受此利空影响，
除中兴商业等4只停牌股以外， 其余13
只个股全部跌停，而惟一幸免于跌停的
湖南发展也大跌逾8％。

上述北京私募人士也认为，中小盘
个股成为证监会严厉打击市场操纵的
重点对象，引起了部分投资者恐慌性抛
盘 。而在价值投资理念的驱使下 ，市场
也开始逐步对业绩较差的中小盘垃圾
股用脚投票。

同时，杨德龙认为，由于创业板个股

此前涨幅过大，自身也存在回调的必要。
深交所数据显示，截至昨日收盘，创业板
个股的平均市盈率仍然高达66.3倍 ，而
上交所个股的平均市盈率只有15倍左
右 。“目前的市场风格有利于大盘蓝筹
股，它们估值低、业绩好、盈利能力稳定，
备受新进资金的关注。”杨德龙说。

虽然创业板遭遇重创， 但业内人士
却依然认为A股“慢牛”行情不会终结。杨
德龙认为， 由于经过大幅上涨后的蓝筹
股依然处于估值低位， 且国企改革的投
资主线仍将给蓝筹股带来更多的市场预
期，因而市场的“二八分化”情绪依然会
持续下去， 而蓝筹股的持续活跃也将继
续推动A股的“慢牛”行情。

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）伴随着新退市制度的
实施，证监会对违法违规企业的调查力度不断加强。刚刚
收到交易所纪律处分的三峡新材（600293）由于两度虚增
利润，再度收到湖北省证监局的罚单。

三峡新材日前发布公告称，公司在2011年和2012年的
年度财务报告中虚增利润9109万元，公司以及公司董事长
等13名高管被处以累计125万元的罚款。 据了解， 公司于
2013年10月遭到证监会的立案调查，今年12月19日，公司
收到了湖北省证监局的《行政处罚事先告知书》。

《告知书》 显示，2011年公司实际亏损6989.59万元，而
公司年报披露当年盈利552.99万元。年报中，公司少结转成
本、虚增利润7542.58万元。2012年，公司实际亏损1903.52
万元，然而年报显示，公司当年实现净亏损仅337.78万元，
少结转成本、虚增利润1565.74万元。

由于连续两年年报披露内容不实， 虚增利润近亿元，
证监局决定对三峡新材给予警告， 并处以40万元的罚款。
同时，对直接负责的主管人员董事长徐麟、董事兼财务总
监刘玉春给予警告，并分别处以20万元罚款。除此之外，公
司副董事长、副总经理、董事、董事会秘书、独立董事、监事
等高管也分别被处以警告和罚款的处罚，公司及公司高管
累计被罚款125万元。

上海市华荣律师事务所许峰律师表示，在2012年4月11
日-2013年10月15日期间买入三峡新材、并且在2013年10月
15日之后卖出股票或继续持有股票受到损失的投资者，在
证监会对三峡新材做出行政处罚后即可发起索赔。

不管是昌九生化还是成飞集成，爆仓的惨剧
不仅真实上演， 还对券商的两融业务构成挑战。
如果不对短期波动巨大的股票大幅提高保证金
率，未来不仅会构成对融资客的扼杀，还有可能
使券商成为被猎杀的对象。本栏以为，既然有中
国式停牌，也应该有中国式提保。

本栏日前说了花10亿元买入1亿元资产，便
可以做大100亿元的市值， 今天再说一个可以用
融资融券业务把券商坑苦的办法。

选择的公司很重要，要找一个可以融资融券
的上市公司，标准是上市一年半到两年半左右的
公司，目的是小非已经基本完成减持，大非还没
到能减持的时间；流通市值不要太大，以自己的
资金能够控盘为标准， 然后是其中最好有公募、
社保等基金入驻，最后选择一个1、4、7、10月的月
初启动，目的是为了隐蔽自己的行藏；并且在全
国各地开设成百上千个股东账户，并开通融资融
券业务，下面好戏开始。

首先是用分散在全国各地的账户不断买入
目标公司的股票，直至把股价推高30%以上，这一
过程中因为没有公司基本面的实质变化，公募基

金和社保很有可能会理性地卖出持股。这时庄家
应该已经拿到足够多的筹码，但是从前十大股东
名单上看仍然是公募和社保在持股。此时不需要
有任何市场传言，越安静越好。跟着就是快速拉
高股价，目的很单纯，就是推高股价，市场爱怎么
说就怎么说。

当股价到了足够高的位置， 例如涨幅超过
150%，用一半的账户使用融资交易把股价封死
在涨停板， 然后把其他没有融资的账户股票全
部在涨停板上卖给融资账户，跟着就是疯狂地
抛售， 市场有多少买盘就卖多少。 原则就是先
卖普通账户，后卖融资账户，如此普通账户的
获利足以覆盖融资账户的本金， 最终倒霉的将
是券商的两融业务。

或许这个构想还有很多漏洞，但大体的思路
没有问题。对于类似昌九生化和成飞集成这样的
股票，最好的办法就是当其半年之内涨跌幅偏离
沪深300指数超过50%时将其保证金率提高至
70%；偏离超过100%，保证金率提高至90%。如此
将能保证融资融券业务的稳定发展，既保护投资
者的利益，也保护券商的利益。

二八分化股民只赚指数不赚钱

两度虚增利润
三峡新材及高管领罚单


