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甲醇期货多空头惨败敲响投机警钟

年终大促 分期付款享实惠
———大中电器信用消费专题

年末双节成为各商家的最后一战，一
轮又一轮的促销活动开始袭卷京城。据了
解，2014年12月25日-2015年1月5日，大中
电器将启动家电跨年折扣季，联合各电器
厂家开展一次家电促销大战。

作为首批信用消费试点企业之一 ，
大中电器积极推广电器产品的信用消
费。大中电器联合北银、佰仟消费金融公
司、中国银行、工商银行、北京银行、农业
银行、建设银行、招商银行等开展 “信用
消费惠”活动，推出“零首付、零利率 、零

手续费”的优惠，并积极参与北银消费金
融公司、 佰仟消费金融公司推出的各项
促销活动， 帮助京城百姓了解并体验信
用消费，提升了百姓的生活质量，扩大了
信用消费的影响力。

2014年大中电器信用消费活动已经
进入最后阶段，如果消费者使用信用卡刷
卡购物，本次跨年折扣季将是一次不错的
选择，各种活动必将为消费者提供最大的
便利。未来，针对使用信用消费方式付款
的消费者，大中将提供更多的便利。

同时，本次大中跨年折扣季同以往相
比将推出更加丰富多彩的活动。除了购物
抽大奖外， 还有夜市惊喜等待着您的光
临。 夜市活动将于今日16时18分开始，届
时，消费者到店即可领取春节礼包；关注
大中电器官方微信即可领取收纳篓，还有
累购送活动等待着您的参与。除了这些以
外，大中电器在本次夜市活动中还特别推
出了购物满1000返300、 预存定金10倍翻
活动。消费者只需在12月25日前预存定金
即可于2014年12月25日-2015年1月5日期

间至预存门店购指定价位以上商品立享
预存10元抵100元 （限购1000元以上单
品）、预存20元抵200元（限购2000元以上
单品）的定金10倍翻优惠。

据了解，除了信用消费，在商品价格
方面，大中电器特在店内设立了网络比价
区，方便消费者全网比价。另外，针对消费
者关注的送货慢、安装迟、以次充好等购
物问题，大中电器也提出了相应的解决措
施。保证送装同步，力求为消费者提供更
加完善的购物体验。

多头为控库存做多
事件的起源还要归因于甲醇现货市场所面临的巨

大库存压力。为了减少库存压力， 11月部分甲醇现货商
开始在期货市场做多甲醇期货，这也导致甲醇期货在11
月出现小幅上涨行情。 自11月初到12月初的这一个月，
甲醇期货1501合约出现小幅的上涨趋势。 数据显示，11
月6日， 甲醇期货1501合约从低点2472元/吨附近反弹，
一路上升至2797元/吨 （12月3日）， 一个月不到上涨了
13%。

在11月中上旬，国内的基本面并不利好甲醇价格，为
何这些贸易商仍会铤而走险来做多甲醇期货？

一位甲醇现货商向北京商报记者表示，“甲醇现货
市场其实一直面临很大的库存压力，囤积的现货很有可
能因为甲醇价格的走低面临巨大损失，当时想在期货市
场套期保值，这样能避免一些损失，没想到却遇到了原
油暴跌”。

空头大量买现货做空
在这些现货商做多甲醇期货的推动下， 甲醇期货价

格明显高于现货价格。以1501合约为例，在11月24日，甲

醇期货价格为2462元/吨，但是1501合约当天的收盘价为
2689元/吨，期货价格比现货价格高227元/吨。

“部分投机商看到期货与现货价格出现较大的差距，
开始在市场大量地买现货， 并在期货市场做空期货等着
月底来交割。” 一位期货分析人士向北京商报记者说道。
一场多头与空头的战斗开始打响。自11月底以来，受到国
际原油暴跌的影响，甲醇现货也开始面临崩溃，天平开始
倾向于空头方。在这种形势下，市场上做空甲醇的资金越
来越多，甲醇期货的多头开始扛不住，只能看着甲醇期货
跌停。

12月17日、18日和19日三天，甲醇期货1501合约连续
三个跌停板单边市行情， 这种行情十分罕见。 在19日当
晚，郑商所发布公告表示，因甲醇1501合约出现连续三个
跌停板单边市， 暂停了1501合约12月19日晚夜盘及12月
22日日盘的交易。

22日，郑商所又发布通知表示，因甲醇1501合约出现

连续三个跌停板单边市，决定在12月22日闭市后，对甲醇
1501合约执行强制减仓。12月22日晚夜盘，甲醇1501合约
恢复交易。但甲醇期货的跌势并未因此暂停，甲醇期货在
23日、24日又连续两天出现下跌。甲醇期货还在12月24日
跌破1800元/吨，最低跌至1763元/吨，创下甲醇期货上市
以来新低。

12月17日-24日的一周时间， 甲醇期货下跌最高幅
度超过25%。为此，郑商所12月24日晚间继续发布风险提
示函。

多头空头均惨败
在这场甲醇期货多空头战斗中， 虽然表面上看是空

头取胜，但事实上，空头与多头均没有胜者，多头更是以
惨败告终。 位居甲醇期货多头榜首位的江西瑞奇期货席
位蒙受巨大损失，陷入客户穿仓风波。“期货穿仓”意味着
客户不仅将开仓前账户上保证金全部亏掉， 还倒欠期货
公司的钱。 瑞奇期货也因为此次的穿仓事件导致公司面
临经营风险。

瑞奇期货日前发布公告表示，该公司个别投资者在
甲醇期货市场（1501合约）出现较大风险，导致的穿仓使
公司面临经营风险，目前已启用风险准备金及自有资金
进行填补。

“空头也因为强制平仓面临较大的损失，在这场多空
头对抗中，仅一些散空能挣到一些钱。”一位资深期货公
司分析人士向北京商报记者说道。

也有分析人士认为， 甲醇的这场多空头战斗为投
资者敲响了警钟 ，不要想着逆势去进行交易 ，学会尊
重市场 ，并且把期货市场真正看成避险工具 ，而不是
谋利场所 。

北京商报记者 马元月 岳品瑜

广发证券：空调行业内需逐渐降温
根据产业在线发布的空调行业

产销数据 ，11月空调总产量 825万
台，同比增长6.51%；总销量679万台，
同比增长6.8%， 其中内销442万台，
同比下降0.28%，出口237万台，同比
增长23.11%；厂商库存838万台，同比
增长25.04%。

随着空调销售进入淡季，11月空
调内销出货增速较年初明显回落，同
比微降0.28%， 判断系地产销售面积
下滑的滞后影响和凉夏积累的渠道
高库存所致 。11月空调出口持续改
善，同比增长23.11%，拉动空调整体
出货量实现平稳增长。后续空调内销
的需求拉动逐渐减弱，出口回暖有望
成为空调行业新增长点。

龙头内销表现稳定， 二线出口
有所回暖。 根据产业在线11月企业
产销数据，格力、美的 、海尔三大龙

头总销量为311万台、142万台和46.8
万台， 同比分别上涨3.32%、9.23%、
7.09%，格力、美的内销有所回落，海
尔内销有所改善， 美的出口表现亮
眼。二线企业出口有所回暖，海信科
龙、TCL外销同比分别增长77.78%、
45.45%，弥补了内销下滑，总销量实
现稳定增长。

龙头企业不仅在线下渠道实现
平稳增长， 线上渠道更是 “后发制
人 ”。 由于担心冲击现有经销商利
益、线上线下价格难以管控等原因，
龙头企业电商起步较晚， 但是今年
以来龙头企业不断加大线上布局力
度， 一旦龙头企业努力打造线上线
下的有机融合， 充分发挥其销售渠
道网络、物流配送、售后服务网点和
品牌优势，能取得爆发式增长。

龙头盈利增长确定， 未来估值

修复可期。 下半年空调行业整体销
量增速放缓，内需逐渐降温，但龙头
企业凭借品牌优势不断扩大市场份
额，销量仍保持稳定增长，在大宗商
品价格走低的背景下， 盈利能力提
升的剪刀差逻辑得到强化， 龙头企
业业绩增长确定。 价格战带来的行
业洗牌效应持续显现， 龙头地位稳
固，行业集中度进一步提升，价格面
虽受到一定冲击， 但对企业盈利面
影响可控。

随着沪港通等国际增量资金的
引入， 家电板块估值体系与国际接
轨，国内龙头较国际龙头盈利能力更
强，估值水平却相对较低，估值修复
预期强烈，且在无风险收益率下行背
景下，稳增长、高分红、低估值的股票
更受青睐， 家电板块仍存在补涨机
会。 北京商报记者叶龙招/整理

近日，海通证券公告称，公司拟增发共19.17亿股新
H股，相当于已发行股本总额约20%；认购价为新H股
15.62港元/股，总融资额达到近300亿港元。北京商报记
者发现， 海通证券A股12月19日收于22.51元，H股增发
价相当于A股的5.5折左右。“这等于承认券商A股严重
高估。”一位持有大量券商股的投资者如是称。

万亿2
据悉，《水污染防治行动计划》 已完成最后定稿并上

报，有望于近期出台。据测算，“水十条”各项措施落实到位
的投资需求将达2万亿元。 中国人民大学环境学院副院长
王洪臣表示，未来2万亿元的“治水”投资将涉及新建污水
处理设施、既有污水处理厂提标改造、管网建设及村镇污
水处理四大块，这也是当前国内污水处理的重点领域。

北京商报记者姜鑫/整理

甲醇期货日前因为一场多空头的战役成
为了期货市场的“明星”。在国际原油价格大幅
暴跌的带动下，国内的甲醇期货出现异常暴跌
行情, 并引发一场投机商做空甲醇期货的举
动。在分析人士看来，在这场多头与空头的战
斗中，双方均以失败告终。

甲醇期货1501合约走势图


