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更为重要的是，要让这个行业的形象
重新树立起来， 还是要靠监管细则的出
台。“国家要设定一定的法律，投资者和会
员单位交易所要遵守适合的法律。” 宋春
晖说道。然而，目前贵金属公司面临较大
的监管空白。在全国多家金融证券类交易
所，只有中国金融期货交易所、大连商品
交易所、郑州商品交易所、上海期货交易
所以及上海黄金交易所五家交易所有金
融监管部门进行监管，而其余遍布全国的
数百家交易所均只有省政府批文，目前交
易所的监管权并不明确。

正是因为监管的不明确， 才让不少不
法分子钻了空子。 由于国内目前对于贵金
属交易制度、 投资者保护并没有相应的法
律法规来监管， 因此投资者在亏损之后也
容易引发争议，导致投诉无门的情况出现。

网上交易成发展趋势
在贵金属行业一派低迷的状态下，也

有公司利用互联网金融大热潮，大幅创新

开创互联网贵金属交易平台。网易贵金属
相关负责人向北京商报记者表示，网易日
前上线了国内首家互联网贵金属交易平
台，将网易的互联网金融和移动金融布局
扩大至贵金属交易领域。 这也是继新华
网、中国经济网以及金融界之后，另外一
家媒体背景的企业进入贵金属行业。

有别于其他贵金属平台，网易依托互联
网成立的贵金属平台不仅能更有效率，还为
未来贵金属行业发展提供一个新思路。

据了解，网易贵金属通过与南方稀贵
金属交易所达成合作， 成为南交所第163
号会员单位，实现了包括白银等20多种稀
贵金属的在线交易。

网易贵金属此次则颠覆式地开创了
全在线服务模式，即开户、交易、查询、提
现全部线上完成。尤其因贵金属盈亏波动
频繁，为了方便用户实时操作，网易贵金
属特推出手机客户端。

在贵金属市场陷入信誉危机、 行情陷
入低迷的情况下， 为何会选择进入贵金属

行业？ “相对于P2P和期货交易，贵金属的
投资规则更简单，风险也相对较低。金和银
在中国的认知度也很高， 中国人对于金银
交易更感兴趣，需求很大。随着未来国内投
资方式的多元化， 行业空间还是非常广阔
的。”网易北京电子商务部贵金属产品负责
人辛洪红向北京商报记者解释道。

针对客户关系的资金安全问题，辛洪
红表示，目前从制度上来说，用户的资金
是托管在第三方银行的；用户的钱出不了
用户的银行卡，是非常安全的；网易有丰
富的用户数据处理经验，在用户的信息保
管方面也是非常安全的。

多位分析人士表示，贵金属行业拥抱
互联网金融确实是一种不错的选择，也很
有可能成为未来的一个发展趋势。普华永
道金融机构服务部合伙人朱宇向北京商
报记者表示，未来互联网金融会成为一种
趋势，贵金属平台依靠互联网可以提高效
率、节省成本，也是比较不错的创新，不过
也要警惕流动性风险和操作风险。

肖磊认为，未来互联网也会成为一种
趋势，网易跨界做贵金属交易不仅仅是看
好贵金属行业的前景，背后肯定有很大的
客户群体，这个是非常关键的。

互联网贵金属平台更为重要的意义
在于打破传统的行业模式。传统的贵金属
行业模式主要是： 交易所扩展会员单位，
会员单位既可以做渠道向下发展居间商和
代理商，将手续费分给代理商和居间商，由
代理商和居间商来招揽客户； 会员单位也
可以做自营， 通过电话营销等方式直接招
揽客户。 这两种模式都会有代理商和居间
商的存在，然而，网易的贵金属平台则打破
了这一点。 辛洪红表示，“网易不会发展居
间商这种模式，因为全线上的效率很高，用
互联网的方法做贵金属， 可以支撑百万级
甚至更高的用户量级。 与传统电话营销不
同的是，网易贵金属平台信奉精准营销，把
好的产品推荐给有需求的群体”。

北京商报记者 刘泽先 岳品瑜/文
贾丛丛/制图

人民币贬值不会阻碍国际化进程

（上接B1版）

贵金属行业尚未走出信誉危机

专家预测今年人民币先抑后扬
人民币国际化发展步伐之迅猛在

2014年表现得最为明显。在已有的人民币
离岸中心（香港、澳门、台北、新加坡）的基
础上，去年人民币走出了亚洲———央行接
连在世界各地设立了八个离岸人民币中
心，覆盖欧洲（伦敦、法兰克福、巴黎、卢森
堡）、北美（多伦多）、澳大利亚（悉尼）、中
东（多哈）以及亚洲（首尔）。

但是专家预测，今年以来人民币的大
幅贬值将会持续。摩根大通中国首席经济
学家朱海斌认为，人民币对美元贬值的观
点有其支持理由。2014年下半年， 人民币
对美元汇率基本持平， 但随着美元走强，
人民币实际有效汇率升值了8.1%。随着美
国与其他主要发达经济体之间货币政策
的分化， 美元对其他主要货币将持续走
强，不过短期内人民币进一步贬值空间有
限。双向波动下的稳定人民币汇率仍是央
行近期的优先选择，而短期内汇率波幅扩
大的可能性较小。

“相信人民币的表现在今年会先弱后
强。我们今年对美元的看法是先强后弱，强
是因为利差非常有利美国， 相信美国是首
先有机会加息的国家。加息一旦发生，美元
就会回头转弱， 到那个时候任何一个货币
都会有所反弹，包括人民币在内。同时，人
民币双向互动也会增加， 央行希望看到多
一些市场因素影响人民币汇率表现。”渣打
银行亚洲高级经济师刘健恒认为。

大华银行高级经济师全德健分析道，
“由于国内对经济增长势头的担忧及美元
的强劲走势和主导力量，人民币自2014年

底以来一直承受着显著的贬值压力，但鉴
于人民币国际化步伐迅猛，央行至少须使
货币政策符合国内外基本面和市场动态，
因此人民币大幅或长期贬值的概率不会
很大。随着过去货币单向升值趋势已逐渐
消失，货币双向波动将趋频繁”。

贬值不会阻碍国际化进程
近年来， 政府一直致力于推进人民

币国际化进程，今年，有关人民币是否会
被纳入IMF特别提款权的讨论在进行之
中。这种情况下，应该不太可能促使人民
币贬值， 因为这可能会阻碍人民币的国
际化进程。

同时不少离岸市场有所担心，如果人
民币贬值， 对人民币的需求可能会减弱，
而人民币贬值会影响人民币国际化，同时
会影响人民币进入IMF一揽子货币体系。

“人民币国际化进程不可阻挡， 也并
不会后退。” 渣打银行环球人民币应用策
略主管凌嘉敏直言。

凌嘉敏补充道，现在的问题是怎么往
前走。2014年体现了中国有序开放资本账
的承诺，现在全球已经有14个离岸人民币
中心，2015年会有更多离岸人民币中心成
立，体现了政府对人民币国际化的决心以
及对中国国际化的决心。其中一个决心体
现得比较明显的就是有关多个自贸区的
诞生。

渣打银行香港金融市场部主管陈镜沐
则从侧面印证了人民币的吸引力，“正常情
况下如果出现贬值， 投资者对人民币兴趣
会减弱，但奇怪的是，去年就算是人民币贬
值也有很多亮点。 首先人民币跨境贸易结

算增幅达到将近20%。虽然人民币汇率有较
大的波动， 但是整个香港人民币存款的总
额依然增长18%，只是比2013年有所放缓”。

“虽然外汇市场波动很大， 但平均成
交量增长不错。同时，几年前人民币在香
港或者海外可以使用，但是有比较多的限
制，而现在渠道畅通很多，如沪港通的开
通、 深港通将开通以及不同自贸区的建
设，人民币的用处越来越大。”陈镜沐说。

今年加入一揽子货币可期
人民币的可自由兑换一直是最为期

待的，所以今年开始人民币加入IMF一揽
子货币 ， 拥有特别提款权 （以下简称
“SDR”）的呼声渐高。

朱海斌认为，转为一揽子货币的想法
从经济角度来看是可行的，但在实际执行
时很难忽略各种风险，如资本外流、竞争
性贬值等。涉及汇率机制转变的决策成本
很高，可能需要新的外部因素触发这一转
变（比如其他新兴市场国家货币也加入大
幅贬值的行列）。

刘健恒认为，IMF一揽子货币背后也
有很多定义，如外汇交易量、付款量等，同
时也需要观察很多指标，比如货币国际间
使用量有多少。 无论如何，IMF需要认真
地考虑如何让人民币一步一步开放。

凌嘉敏表示，渣打银行预测2020年中
国人民币全面开放，但是还要带有一些中
国特色的开放。

“我们也非常期待SDR， 重要的部分
就是要看IMF是否通过中国的SDR资格，
给人民币一个正式储备货币的认证。另外
一个重要性是在于SDR比重或者成分的

调整，一般五年调整一次，如果今年看不
到，就要2020年才发生。我相信今年人民
币进入SDR的机会比五年前增加了很多，
我相信人民币已经符合了条件，只是从政
策方面、选票方面能不能拿到70%的支持
还要再看一看。”刘健恒分析道。

北京商报记者 闫瑾
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人民币大幅贬值对于企业和个人
来说，到底谁受益谁吃亏呢？

■旅游换汇、海淘
此前， 人民币一直保持着升值的

节奏，带火了海淘和出境游。近期人民
币汇率的大幅波动， 海淘族心悬了起
来，出境游客感觉换外币亏了。购买境
外商品价格开始上涨，同时，出境游的
成本紧随着汇率的变化而变化。 人民
币贬值，出境游成本自然上升。

不过，有海淘达人建议，虽然人民
币兑美元汇率贬值，但对欧元、日元的
购买力同比是上升的， 此时又正值欧
元区打折季， 也是淘货的好时机。所
以， 海淘族和近期打算出国旅游的人
可以把目光转向欧洲。

■外币理财产品
很多投资机构认为，美元是今年最

好的投资产品，从目前来看，人民币理
财产品的收益率大多在4%-5%， 与美
元的息差至少还在2%-3%， 暂时还没
有必要一定要购买外币理财产品。

■进出口企业
人民币贬值对出口行业的影响有

限。首先，贬值幅度过小不会对出口有
太大帮助。如人民币兑美元明显贬值，
理论上可以支持出口， 但在实际中很
难执行， 因为中国的贸易顺差在2014
年下半年创下历史新高，而经常账户
盈余出现上升。 人民币兑美元明显贬
值更可能导致其他国家效仿出现竞争
性贬值， 这会抵消原先以贬值支持出
口的目的。

人民币贬值谁受益谁吃亏

过去不到半个月的时间，人
民币对美元贬值近1%，而去年整
年人民币仅贬值2.6%，虽然2月4
日人民币中间价略有回调， 但这
样逼近交易区间下限的行情波动
引发市场对“人民币会否转入贬
值通道”的猜测，更严重的声音则
是人民币贬值将阻碍人民币国际
化进程、阻碍中国加入IMF（货币
基金组织）一揽子货币体系。


