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股票期权首秀冷风吹
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缺少散户的期权
不好玩

■今日评

■老周侃股

假如期权市场卖出的机构很多，投
机性买入的散户投资者很少， 那么期权
的成交量和持仓量将很难达到一定规
模。 买入期权的风险可以由更多的投资
者教育来提醒，却不应由门槛阻拦，实在
不行，管理层也应放行每个投资者1万元
的期权持仓规模。 即拿不出50万元的投
资者，可以买入价值1万元的期权，这也算
是一种放行。 （见6版）
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伴随着整日较为冷清的交投量，上证50ETF
期权昨日正式亮相A股市场 。实际上 ，在业内
人士看来 ，监管层对于市场交易冷清的局面
早有预期 ，且此前监管层高门槛等限制性措
施均是为了引导股票期权上市交易初期的
平稳运行。 而随着A股市场逐步适应期权时
代之后 ，股票期权的成交量将会呈现水涨船
高的局面。

首日交投现清淡
作为一个高杠杆率、专业性较强的国内金

融衍生新品种，昨日50ETF期权的首日交投表
现清淡。

从盘面表现来看，期权合约昨日波动率较
大，由于上证50ETF的走高，20个认沽期权（又

称“看跌期权”）合约全线暴跌，3月交割3个期
权合约认沽期权下跌超20%， 其他合约跌幅均
超过5%。20个认购期权（又称“看涨期权”）合约
中，仅“50ETF购3月2200”一个合约上涨，其余
均收跌，其中有12个合约跌幅超过10%。

南方基金首席策略分析师杨德龙认为，如
此大的波动率一部分因素在于成交量的低迷。
交易所数据显示，昨日50ETF期权40个期权合
约全天共成交18843张， 其中成交量最大的合
约为“50ETF购3月2200”合约，达到了2501张。
相比认沽期权，昨日认购期权表现更为突出一
些，20个合约累计成交量破万张， 达到11320
张，而认沽期权仅累计成交了7523张。同时，昨
日40个合约累计持仓量未破万张。其中认购期
权20个合约的累计持仓量为4923份，认购期权

累计持仓量为3728张。
上交所相关数据显示， 昨日全天共542个

账户参与期权交易，其中个人投资者492个，机
构投资者50个，个人投资者参与人数占到了九
成。对冲前成交持仓比为1.61，对冲后成交持仓
比为2.17， 低于美国期权市场和中金所股指期
货市场的10倍水平。对此，徽商期货期权团队
经理王盾向北京商报记者表示，由于上交所在
前期风控上面严格把控以及交易规则的设定，
首日合约间几乎没有套利机会。

监管层早有预期
实际上， 对于上市首日交易冷清的情形，

监管层早有预期。“50ETF期权上市初期交易
不活跃早在监管层的预料之内，符合预期。”一

位证监会内部人士向北京商报记者表示。据该
人士介绍，监管层对于股票期权运行初期的最
重要目标是实现市场平稳过渡，而并非过多地
关注市场交易量。

公开资料显示，证监会高层近期确实频繁
就ETF期权初期运行情况进行公开表态。在昨
日上午9点于上交所举行的股票期权上市仪
式上，上交所总经理黄红元就明确表示 ，“不
预期试点初期交投活跃 ， 也不预期期权功
能会立即展示 ，而是立 足 长 远 ，确 保 顺 利
起 步 、平 稳 运 行 ” 。同 样 ，在 2月3日举办的
股票期权媒体座谈会上， 上交所副总经理谢玮
也曾表示，上证50ETF期权开户数量不多，但基
本符合预期。 （下转6版）
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“政府削权放权的同时还要以刚性制
度来管权、限权，念好权力的‘紧箍咒’。要
用法治‘金箍棒’给政府权力划定边界，建
立权力清单、责任清单和负面清单制度，这
是打造法治政府、廉洁政府的‘金钥匙’。”
对于政府和市场关系的调整，对于改革的
手段（三个清单）和目的（法治），总理的这
段表述不能再言简意赅和生动活泼了，省
却了评论员的赘言。 （见2版）
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由北京商报社主办的“问道·2015
中国汽车市场发展趋势论坛”1月29
日在京举办。 数十位嘉宾共聚一堂，
围绕汽车市场热点议题进行观点交
流与碰撞。
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希腊激进左翼联盟政治实力变化一览


