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天目药业老东家宋晓明三度举牌天目药业，持
股比例达到15%，较现实际控制人仅有1.74%的差距。
据报道，宋晓明曾表态，不排除在未来12个月内继续
增持天目药业或者处置其已拥有的天目药业权益。
本栏认为这话太含糊，说了等于没说。

本栏曾经撰文提到， 天目药业的股权之争颇为
蹊跷， 公司的基本面价值根本不值得两股东如此高
价较劲。以宋晓明为例，花近2个亿去买入15%的天目
药业股票，还不如找点其他比较安全的投资渠道。毕
竟天目药业股价在16元之上， 每股净资产才0.67元，
2014年上半年还亏损， 前三季度的盈利也只有0.018
元。同时公司预告，2014年全年净利润在50万-500万
元之间， 按照1.22亿股的总股本计， 每股盈利
0.0041-0.041元之间。

宋晓明不问价格不断买入天目药业， 肯定不是
为了学雷锋。 天目药业现控制人杨宗昌智商也不可

能低，看着宋晓明不断推高股价还要和他血战到底。
既然宋晓明有意夺回控制权，杨宗昌不如待价而沽，
天目药业现在的股价，怎么也说不上便宜。

宋晓明真的想成为天目药业的第一大股东吗？
这个也不好说，至少他自己的表态很含糊，说不排除
在未来12个月内继续增持天目药业或者处置其已拥
有的天目药业权益。这就意味着，未来他不管买入或
者卖出天目药业，都能自圆其说。而且他还说，“对天
目药业进行投资的目的是进行股权投资， 力争发挥
股东作用，通过有效方式提升上市公司资产质量，从
而获取股票增值收益， 为公司旗下资产管理计划持
有人创造收益”。这就意味着，这15%的股权并非由宋
晓明真正持有， 背后还有资产管理计划持有人这一
真正东家。

本栏据此推测， 宋晓明根本无力争抢实际控制
权。假如背后东家要中止资产管理，或者要求宋晓明

卖出天目药业股票，那么宋晓明也只能放弃控制权。
或许是本栏孤陋寡闻， 从没听说过一个资产管理计
划能够成为一家上市公司的掌舵人。

资产管理计划背后，肯定有张三、李四、王五
这样的真实东家。 也不排除是真实东家要求宋晓
明不断买入天目药业股票。 那么真实东家在意的
是公司的控制权还是天目药业的股价？ 除了已经
露面的32%股权，还有68%的股票究竟是什么想法
不得而知。

再看天目药业的前十大股东， 有两个自然人姑
且不论，剩余8家中杨宗昌系列占3席，分别为深圳诚
汇投资企业、 深圳长汇投资企业、 深圳城汇投资企
业。此外还有4个资产管理计划以及一家杭州的投资
公司。杨宗昌的深圳城汇和深圳长汇，名字和宋晓明
的长城汇理可真像亲戚，不禁令人感叹世事之无常。
此外，十大股东全是炒家，也算是一朵奇葩了。
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大亚科技 拟剥离非木业资产
大亚科技昨日晚间公告称，公司拟将与当前主业关

联度较低的全部非木业资产置出， 同时收购部分木业
子公司的少数股东股权，根据公告，非木业资产定价区
间为9亿-11亿元。公司表示交易完成后，公司将转变为
以木业为主营业务,以人造板、木地板为主要产品的经营
模式。

安控科技 拟3.1亿并购泽天盛海
安控科技昨日晚间发布重组预案称，公司拟通过发

行股份和支付现金相结合的方式， 购买林悦等8位股东
合法持有的泽天盛海100%股权，并募集配套资金。根据
方案，泽天盛海100%股权评估值为3.12亿元，双方协商
确定交易作价为3.1亿元。

华天酒店 拟转让紫东阁华天
华天酒店昨日晚间公告称，根据公司轻资产运营的

总体部署，公司从酒店业务整体布局考虑，拟以不低于
3.9亿元价格转让公司所持有的紫东阁华天100%股权，
意向受让方为湖南乐天睿智投资有限公司。 据了解，紫
东阁华天为公司全资子公司，注册资本1.5亿元，该公司
主要业务是紫东阁华天大酒店的经营。

东阳光科 拟入股台湾立敦科技
东阳光科昨日晚间公告称，公司拟使用自筹资金不

超过7500万元人民币，认购台湾证券交易所上柜公司立
敦科技以私募方式发行的不超过2850万股普通股。交易
完成后， 东阳光科将持有立敦科技不高于19.92%股份。
据介绍，立敦科技于1993年10月成立，主要从事化成铝
箔及导针的研发、生产与销售。

数字政通 年报拟10转10派1元
数字政通昨日晚间发布年报高送转预案称，鉴于公

司目前经营规模、资产规模持续扩大及对公司未来发展
有良好的预期，公司实际控制人吴强华提议以实施时的
公司总股本为基数，向全体股东每10股派发1元现金。同
时，以资本公积金向全体股东每10股转增10股。

山西证券 去年净利增长124%
山西证券昨日晚间发布2014年度业绩快报称，公司

全年实现营业收入19.55亿元，比上年增长48%；实现归
属 于 母 公 司 股 东 的 净 利 润 5.87亿 元 ， 比 上 年 增 长
124.15%；每股收益0.23元。公司表示，报告期内，公司证
券经纪业务收入、融资融券业务收入、自营业务投资收
益均有较大幅度增长，同时财务杠杆率进一步提高。

延华智能 去年净利增五成
延华智能昨日晚间发布2014年年报称，2014年公司

实现营业总收入8.24亿元，同比增长6.22%；实现净利润
5791万元，同比上升53.91%；每股收益0.16元。同时，公司
拟向全体股东每10股派发现金红利0.6元，送红股2股，以
资本公积金向全体股东每10股转增6股。

栏目主持：张陵洋 姜鑫

北京商报讯（记者 张陵洋 姜鑫）2014年公司实现营
业收入1.1亿元，同比增长15.65%，实现净利润4789.24
万元，同比增长超四成。挂牌一年后，资本市场的担保
第一股均信担保（430558）交出了自己的成绩单。

昨日，均信担保发布了新三板市场的第12份年报，从
其年报披露情况来看， 进入资本市场的均信担保无论担
保规模、市场范围还是客户数量、担保质量均有了不错的
进展。公司表示，2014年公司新增担保额29.82亿元，同比
增长6.38%。年末在保余额为32.97亿元，较上年同期增长
了13.66%。同时，公司表示在2014年共办理了2232笔担保
业务，笔均担保额133.58万元。值得注意的是，担保项目大
部分来自额度在500万元以下的小微企业，占总担保额度
高达81.88%。

数据显示，截至2013年末，全国共有融资性担保机
构8185家， 但这一行业类公司的财务状况外界并不知
晓， 均信担保在新三板的挂牌使其走向了阳光化。2014
年1月，作为首家登陆资本市场的担保公司，均信担保挂
牌并募集了资金1.78亿元。

均信担保净利增长超四成

北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）连续两个交易
日低开高走的势头释放着市场的反弹信号。大盘昨日
低开高走，最终收盘3141.59点，涨1.5%，成功收复3100
点失地。

昨日上证综指以３０９０.４９点小幅低开， 早盘下探
３０８４.２５点后开始震荡走升，轻松突破３１００点并继续上
行，尾盘以接近全天最高点的３１４１.５９点报收，较前一
交易日涨 ４６.４７点 ， 涨幅为 １.５％ 。 深证成指收报
１１１３６.６２点 ，涨２６８.４８点 ，涨幅达到２.４７％。沪深两市
１９００只交易品种上涨，明显多于下跌数量。不计算ＳＴ
股和未股改股，两市２６只个股涨停。

同时，昨日有17只新股进行申购，打新分流的资
金本应该是市场最承压的一天， 但是大盘却逆势大
涨。市场人士分析称，这或许和股票期权的推出有一
定关系，股票期权和大盘的共振带动了大盘的反弹。

一级市场上，昨日有17只新股进行申购，冻结了
市场的大量资金，沪深两市成交额也再次创出近日来
新低4005亿元。“今日本身没有什么利好的消息，国家
统计局公布的1月CPI增速也创五年新低， 本是利空，
大盘今日的反弹应该是和此前一个星期的调整有
关。”南方基金首席分析师杨德龙分析称。

不过，也有市场人士认为，大盘的反弹与股票期

权昨日的表现有关，50ETF期权昨日的表现与上市首
日表现出现了很大的变化，上市首日认购和认沽期权
合约几乎全部下跌， 而昨日，20份认购期权合约除了
50ETF购6月2450合约微跌1.44%之外， 其余19份合约
均出现上涨， 涨幅最大的是50ETF购3月2400合约，上
涨了16.33%，而20份认沽期权合约则全部下跌，其中
跌幅最大的是 50ETF沽 3月 2250合约 ， 其 下 跌 了
25.61%。认购期权也就是看涨期权指的是认购方看好
期权合约标的物未来能上涨，50ETF期权的标的资产
是华夏上证50ETF，也就是上证50指数基金，而昨日上
证50指数也出现了大涨，收盘涨1.55%，认购期权的集
体上涨也就意味着投资者比较看好上证50指数未来
的成长性， 而上证50指数的50只成分股都是蓝筹股，
这也就成了蓝筹股反弹的动力。

昨日也恰恰是这些大盘蓝筹股引领大盘打响了
反击战，其中银行板块涨了1.84%，16家银行股全部
飘红 ， 调整了一个多月的券商板块昨日也涨了
1.55%，其中领涨的西部证券大涨7.51%，券商股和
银行等蓝筹股的上涨最终带动了大盘收复失地3100
点。市场人士分析称，“随着新股申购资金的解冻，大
盘与50ETF期权的共振作用还将持续 ， 届时将带来
大盘更强势的反弹”。

期权与蓝筹共振 A股收复3100点

上海物贸（600822）因连续五年财务
造假， 在日前收到了上海证监局下发的
《行政处罚事先告知书》， 该公司累计虚
增利润2.66亿元。然而，令投资者奇怪的
是， 上海物贸并未披露监管层拟对其做
出的处罚决定，这明显存在蹊跷，因为拟
处罚结果属于重大信息， 足以影响二级
市场的股价。

拟处罚结果不见踪影
上海物贸是在2013年10月遭到证

监局立案调查的 ，时隔一年半 ，终于有
了调查结果 。 按照上海物贸昨日发布
的公告内容 ， 该公司被查出连续五年
财务造假 ，其中有四年是虚增利润 ，隐
瞒亏损。

具体来说是，2008-2011年间， 上海
物贸全资子公司上海燃料有限公司采用
多种方法少结转成本、虚增年末库存，导
致上海物贸合并报表中的利润虚增，累
计虚增利润达2.66亿元，并将2008-2011
年隐瞒的所有亏损全部体现在2012年年
报中， 导致上海物贸2012年年报也存在
虚假记载。

不过， 北京商报记者细看公告后却
发现， 上海物贸除了交代这些涉嫌违法
违规的信息之外， 并未披露监管层拟对
其做出的处罚决定这个重要信息， 而是
以“根据当事人违法行为的事实、性质、
情节与社会危害程度，依据《证券法》第
一百九十三条的规定， 上海证监局拟对
公司及相关人员进行处罚”一笔带过，这

明显不符合常规。
浙江裕丰律师事务所高级合伙人厉

健律师在接受北京商报记者咨询时表
示，“对比其他公司发布的拟被处罚公告
来看， 不披露拟处罚结果的情况极为少
见”。记者注意到，以在同一时间段收到
上海证监局下发的 《行政处罚事先告知
书》的上海家化为例，该公司在公告中披
露的拟处罚信息就非常详细。

未披露重大信息存蹊跷
那么， 监管层的拟处罚结果究竟有

什么分量呢？ 披露与不披露又会有何影
响？ 厉健指出，“拟处罚结果属于重大事
件的内容之一 ， 上市公司应当完整披
露”。北京商报记者在咨询上海华荣律师
事务所律师许峰时， 他也指出，“拟处罚
信息属于重大信息， 上市公司没有披露

的话，是有问题的”。
事实上， 拟处罚信息通常会对二级

市场的股价产生影响。对此，厉健表示，
“被处罚金额的具体数额，对投资者而言
是评估公司违法情节轻重的重要标准，
足以影响投资决策”。 许峰详细解释说，
“比如，如果上海证监局拟对上海物贸做
出的处罚是处款60万元， 那就说明该公
司的行为已经被认定为重大违法行为
了，因为60万元的罚金属于《刑法》中的
顶格处罚”。在他看来，如果上海物贸是
有意隐瞒拟处罚信息， 则属于信息披露
不完整，当然，也有可能是因为工作人员
的疏忽造成。

针对上海物贸未披露拟处罚结果
的动机 ，有市场人士猜测说 ，该公司有
可能是担心影响二级市场的股价而不
披露 。“因为等正式的处罚通知书下达

后 ，恐怕就是春节之际了 ，在那个时间
点再发布， 新闻事件通常容易被淡化，
这样对它的股价影响就能小一点 。”该
市场人士分析说。

将遭投资者索赔
由于上海物贸的违法违规行为已经

是“事实清楚、证据充分”，所以受罚已是
迟早的事。 而一旦上海物贸领到监管层
下发的正式处罚通知书， 遭投资者索赔
的事宜也会随之而来。 上海杰赛律师事
务所律师王智斌称，“目前我们正在征集
投资者进行集体索赔维权， 待正式行政
处罚落地后， 我们将第一时间向法院提
起诉讼”。

那么， 符合哪些条件的投资者有资
格向上海物贸索赔呢？许峰表示，在证监
局对上海物贸做出行政处罚后，根据《证
券法》 及最高人民法院关于虚假陈述的
司法解释， 在2009年3月17日-2013年10
月11日之间买入上海物贸股票、 并且在
2013年10月11日之后卖出或继续持有上
海物贸股票的投资者， 可向上海物贸提
起索赔。 目前上述投资者可与律师联系
提前做好维权准备工作。

投资者一般都缺乏向上市公司索赔
的经验，厉健也提示道，索赔时，投资者
应提供身份证复印件、 上海证券交易所
股东卡复印件、 加盖证券公司营业部印
章的股票交易对账单原件等材料。

北京商报记者 马元月 叶龙招/文
韩玮/制表

连续五年财务造假 未披露拟处罚结果

上海物贸将遭投资者集体索赔

北京商报讯（记者 马元月 董亮）在2013年8月2日因
涉 嫌 信 披 违 规 而 遭 证 监 会 立 案 调 查 的 *ST 中 富
（000659）， 昨日正式接到了证监会的行政处罚决定书，
而当时的评估机构北京恒信德律资产评估有限公司也
因违反证券法律法规而被重罚。

公告显示， 证监会认定珠海中富存在两项违法事
实，一项是在2012年12月10日临时信息披露对相关财务
数据存在误导性陈述， 另一项则是公司在2012年12月25
日临时信息披露和向监管机构的报告存在虚假记载。鉴于
公司的违法事实，证监会对上市公司予以警告并处30万元
罚款，对公司时任董事长陈志俊和副总经理招镜炘给予警
告并分别罚款5万元， 并对其他两位直接责任人总经理王
玉玲和董秘陈立上给予警告和罚款3万元的处罚。

需要注意的是，除对上市公司外，证监会对于当时
的资产评估机构恒信德律也进行了重罚，没收其业务收
入118.9万元，并处以118.9万元的罚款，同时还对其他相
关责任人做出了5万元与3万元的处罚决定。在北京一位
律师看来，重罚中介服务机构将有利于打击上市公司的
违法行为，切实保护投资者的利益。

*ST中富信披违规被重罚

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）香港交易所集团
行政总裁李小加昨日在港表示，对于投资者期望已久
的深港通，下半年开通在时间上“比较现实”。

李小加表示，通过与内地合作建立“共同市场”，
香港便可以创造新的价值，而沪港通的顺利开通为大
家提供了一个成功的、可复制的“共同市场”模式，这
一模式未来可复制到其他市场及资产类别。

“我们的目标是让香港成为内地不可或缺的合作
伙伴，携手创造一个使两地及国际投资者多方受惠的
‘共同市场’。”李小加说。

内地金融市场逐步开放，资金“走出去”的投资步伐
加快，为香港及港交所带来全新机遇。李小加认为，要把
握这些机遇，香港需发展新的竞争力，开拓新的资产类
别，提供创新方案解决问题，巩固香港的先行优势。

李小加说，过去２０年，通过与内地紧密合作，香港
已成为内地企业境外融资的首选股票市场及交易中
心，目前，全球投资者都在关注内地金融市场对外开
放及人民币国际化带来的机遇， 港交所也在制订其
２０１６－２０１８年战略规划时， 重点探索香港及其金融市
场未来的重新定位。

港交所行政总裁李小加：

深港通有望下半年开通
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