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Laozhou�talking
老周侃股

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

“一二合体”或成新常态
周科竞

·股市聚焦·

涨幅

61.12%

61.07%

61.04%

最新价

19.64元/股

49.61元/股

19.84元/股

股票名称

华友钴业

中文在线

巢东股份

上周牛股榜

深市 创业板沪市

净流出

4亿元
净流入

49亿元
净流入

9亿元

资金流向（两市主力资金净流入45亿元）

跌幅

-16.99%

-16.08%

-14.77%

最新价

25.94元/股

27.86元/股

35.94元/股

股票名称

永艺股份

晨光文具

诺力股份

上周熊股榜

·上证综指上周走势图·

9家券商预测本周走势

看多：6家 看平：3家

被指“耍手段”助力大股东及高管高
位套现的海润光伏（600401）近日正式遭
到证监会的立案调查。不过，被调查的海
润光伏却似乎很冤枉， 在回复上交所的
问询函中接连使用了九次 “不知悉”或
“未知悉”以自证清白，而被忽悠多次的
市场投资者却显然不相信上市公司 “知
悉体”的说法，同时有投资者已经开始为
维权索赔做准备。

耍手段遭证监会调查
在公司发布全年巨亏8亿元业绩报

告前， 公司前三大股东及部分高管纷纷
提前“跑路”，更有三大股东联合提出高
送转预案后第二大股东再度高位减持。
而据粗略统计，在今年1月期间，海润光
伏前三大股东和四位公司副总裁累计套
现约30亿元。 海润光伏大股东及高管们
自导自演的一场开年大戏从一开始就受
到了市场投资者的普遍关注， 而昨日该
公司又公布了剧情的最新进展， 即公司
遭到了证监会的立案调查。

公告显示，公司在2月13日收到了证
监会的《调查通知书》，而被调查的原因
则是涉嫌存在信息披露违法行为。同时，
公司还表示证券监管机构已对相关主体
在公司股东提议资本公积转增股本预案
前后是否涉嫌内幕交易启动核查。 在今
年1月23日， 该公司前三大股东杨怀进、
九润管业、 紫金电子提议2014年度利润
分配及资本公积金转增股本预案为每10
股转增20股， 而在公司的高送转方案出
炉后不久， 上述三大股东中的九润管业
便在1月27日、28日套现约5.5亿元。

在南方基金首席策略分析师杨德龙
看来， 虽然公司在回复中表示不涉及违

法违规， 但是证监会的立案调查利空仍
将对股价造成很大的负面影响。因而，在
今日股票复牌后， 仍存在一定的股价下
行风险。

“知悉体”遭质疑
在发布遭遇立案调查公告的同时，

公司还回复了前不久上交所发出的问询
函。需要注意的是，公司全文中共陆续使
用了九次“不知悉”或“未知悉”以自证清
白，而公司的“知悉体”在被市场投资者
调侃的同时也遭到了质疑。

在核查杨怀进、 九润管业和紫金电
子三大股东是否在减持公司股票前已知
悉公司2014年度业绩的问题中， 上市公
司连续用了三个“未知悉”表示核查对象
不知情。按照各核查对象给出的说法，三
位股东获得公司业绩的情况也各有不
同。其中，杨怀进是通过公司常务副总裁
张永欣在1月26日的汇报工作了解的年
度业绩，九润管业是在1月30日下午通过
邮件获知公司业绩， 紫金电子董事长则
是通过公司公告的方式了解到的， 而三
位股东的减持时间均发生在其得知公司
业绩之前。“只是核查对象的一面之词，
三大股东如此精准的踩点减持怎么解
释？”北京一位投资者如是说。

而公司在回答上述三大股东在提议
高送转方案时是否知悉年度业绩时，使
用了第四次“不知悉”。同样，在回答董事
会在同意高送转方案时成员是否已知悉
公司2014年度业绩的有关情况时， 公司
再次使用了第五个“不知悉”。而在监事
会与独立董事对该事项给出的独立调查
结论中， 独立董事和监事会共使用四次
“不知悉”， 认为上述三大股东在减持前

“不知悉”公司业绩，在提高送转议案前
“不知悉”公司业绩。至此公告中的九次
“知悉体”全面亮相，全面否认了市场的
质疑。

而上海一位证券法律师则提出了质
疑，认为在提高送转预案时，提议人表示
是 “基于公司未来发展需要并结合海润
光伏2014年实际经营状况”，而这显然是
自相矛盾的， 既然结合实际经营状况就
必定是清楚公司2014年经营业绩的，如
果不知道， 那么说结合实际经营状况是
不是属于虚假陈述？

律师已启动维权征集
而据北京商报记者了解， 在被证监

会立案调查后， 有关海润光伏投资者的
维权征集活动已经启动。

“打电话过来咨询海润光伏事件的
有十多名投资者。”上海杰赛律师事务所
律师王智斌说。在王智斌看来，海润光伏
主要涉嫌的违规行为包括虚假陈述和内
幕交易。 而在虚假陈述中又包括两个方
面。 一方面是公司在三季报中信披不完
整。“公司在三季报中并未做出业绩出现
大幅变动的提醒， 然而后来却突然出现
业绩大变脸 ， 涉嫌在三季报中虚假陈
述。”王智斌说。公开资料显示，公司在三
季报中显示公司亏损4730万元， 而并未

做出重大业绩预警，但在1月30日，公司
发布业绩公告称， 预计2014年亏损8亿
元。 公司涉嫌虚假陈述的另一个表现为
高送转预案的推出。 上述三大股东在推
出高送转预案的原因中表示是 “为了积
极回报股东， 与所有股东分享公司未来
发展的经营成果”。 而在王智斌看来，这
涉嫌对投资者进行误导，“推出高送转让
投资者对公司的发展前景充满预期，然
而紧接着就是一个预亏公告”。

而公司的内幕交易则主要是指上述
股东利用信息优势做出的股票减持。不
过王智斌表示， 目前对于公司内幕交易
的认定比较困难。因为从公开资料来看，
很难判断内幕信息形成的时间以及高
管、大股东们抛售的时间。

“等证监会做出正式的处罚决定之
后，投资者才能进行正式的维权索赔。如
果证监会认定公司是虚假陈述的话，胜
诉概率很大。但如果是内幕交易的话，则
索赔胜诉的概率比较低。” 王智斌如是
说。据其介绍，由于目前缺少内幕交易的
司法解释， 因而在司法实践中尚未出现
内幕交易案件索赔胜诉的情况。不过，从
证监会大部分一年时间出认定结果来
看，到时候可能立法能进行完善，而投资
者也可以更好地维权。
北京商报记者马元月董亮/文韩玮/制表

信披违规遭调查 投资者准备维权

海润光伏九次以“不知悉”逃责

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）临近春节，新三
板挂牌企业的高送转红包频频出现，在金润科技10股
转增25股派现金10元一举打败麟龙股份成为新三板
高送转王之后，刚刚挂牌不到一个月的金正食品又抛
出一份每10股转增90股的转股方案。

金正食品表示，结合公司当前实际经营、现金流
状况和资本公积金的实际情况， 公司拟以公司股本
500万股为基础，每股转增9股，共计转增4500万股，相
应由资本公积中的资本溢价1.83亿元转出4500万元，
转增后的总股本为5000万股。转增完成后，公司股权
不会发生变化。

对此，有投资者在微博中表示，盘子直接扩大了9
倍，这么牛的分红方案简直破了吉尼斯世界纪录。

资料显示，金正食品是山东省潍坊市一家种鸭养
殖、孵化及饲料加工企业，公司于1月30日接到新三板
的挂牌同意函，目前挂牌刚到半个月，在交易软件中，
北京商报记者并没有查阅到该只股票的交易记录。

对于金正食品的分红方案，市场人士也有不同的
解读。华西证券某券商对北京商报记者表示，通俗来
说利润分红往往是公司成长性的象征， 进行转股，不
但可以分散股权， 也便于提高公司股票的流动性，而
在A股市场，很多高送转公司由于业绩预期，二级市场
会有不错的表现，金正食品刚刚挂牌，也不排除公司
借此进行炒作的可能性。还有证券律师认为，刚刚挂
牌就如此慷慨地转股，可能是在某种框架协议下对股
东的一种投资回报。

然而，在某从事新三板业务的券商看来，不排除公
司拆分股份为日后融资做准备的可能性。“虽然公司近
三年净利润和毛利率呈下降趋势， 但公司在进行股改，
净资产折价很高，目前公司每股净资产高达43元。如果
公司未分配利润太高，每股净资产过高，股票就不适合
公开交易。转股后，公司的每股净资产将降到4元左右，
有利于公司的融资转让。”该券商对北京商报记者表示。

虽然公司整体规模较小，但新三板市场却一直上
演着高送转的童话。在蓝山科技打响高送转行情第一

枪后，新三板的土豪分红方案频频出现。数据显示，截
至2月13日， 已经有27家新三板挂牌企业发布了自己
在2014年的利润分配预案，其中一度问鼎高送转王的
麟龙股份也在2月12日被金润科技所超越。此前，麟龙
股份曾表示公司拟以公司总股本为基础每10股送20
股派1.08元，而就在2月12日，金润科技拿出了更为土
豪的方案，公司拟每10股转增25股并派现10元，如今，
金正食品10转90的分配方案更是让投资者对新三板
的关注大为增加。

金正食品10股转增90股创纪录
称高送转为提高活跃度

春晖股份 拟定增募资33.5亿元
春晖股份昨日晚间公告称， 公司拟以每股3.32元向

特定对象发行不超过10.09亿股，募集资金不超过33.5亿
元。其中，33亿元用于购买香港通达100%股权，5000万元
用于补充流动资金。 本次非公开发行对象为鸿众投资、
泰通投资、义乌上达、苏州上达、金鹰穗通5号、亚祥投
资、弘晟投资、长城一号、西域3号及自然人张宇，共10名
投资者。

掌趣科技 拟43亿元加码游戏业务
掌趣科技昨日晚间发布重组预案称，公司拟以发行

股份及支付现金相结合的方式， 购买晶合思动100%股
权、天马时空80%股权以及上游信息30%股权，交易总对
价43.04亿元，其中以现金方式支付19.53亿元，剩余部分
以发行股份方式支付，发行价格为15.58元/股，共计发行
15087.47万股。公司股票今日复牌。

南风股份 终止筹划定增事项
南风股份昨日晚间公告称，由于未能与相关投资者

就公司本次非公开发行股票的方案达成一致意见，经审
慎研究， 公司决定终止筹划本次非公开发行股票事项。
同时公司股票将于今日复牌。此外，公司承诺自此次股
票复牌之日起3个月内不再筹划非公开发行股票事项。

洪城股份 拟每10股派现金4元
洪城股份昨日晚间发布2014年度报告称，2014年公

司实现营业收入29.86亿元，较上年增长22.02%；归属于
上市公司股东的净利润5.19亿元，比上年增长28.97%。同
时，公司拟向全体股东每10股派发现金股利4元。

奋达科技 去年实现净利1.44亿元
奋达科技昨日晚间发布业绩快报称，公司2014年度

实现营业收入10.82亿元，同比增长2.14%；归属于上市公
司股东的净利润1.44亿元，同比增长10.15%；基本每股收
益0.4799元。 奋达科技表示，公司主营消费电子产品的
研发、生产与销售。报告期内，公司电声业务主打产品产
能处于爬坡阶段，对2014年全年的业绩贡献较小。

中国建筑 1月新签合同955亿元
中国建筑昨日晚间发布公告称，公司1月新签合同

额为955亿元，同比增长28.8%。1月公司地产合约销售额
120亿元，同比下滑15.8%，销售面积98万平方米，同比也
下降3.2%。当月新购置土地储备315万平方米，期末土地
储备为6922万平方米。

保利地产 发行30亿中期票据
保利地产昨日晚间发布公告称， 公司已于2月13日

完成发行2015年第一期中期票据，发行额30亿元，发行
利率4.7%。该期中票为5年期，起息日为2015年2月13日，
兑付日为2020年2月13日。

栏目主持：马元月 姜鑫

资本市场即将进入新常态，先是南北车的合并，
然后是联通、电信合并的传言，接着是滴滴、快的的
情人节相拥，资本市场将迎来一二合体的新常态，或
许未来的投资机会也将在此显现。

合则力强，分则力弱。在漫画《七龙珠》中，先有
那美克星天才龙族为了成为地球的神仙排除恶念，
把自己分裂成神仙和短笛大魔王，结果战斗力大降，
以战斗力强著称的短笛大魔王甚至打不过赛亚人小
孩下等战士卡卡罗特，其后两者重新合体，战斗力剧
增，仅次于超级赛亚人。

此外， 两个超级赛亚人小孩孙悟天和特兰克斯
的合体也能大幅提升战力， 胖瘦布欧的合体也差点
统治宇宙。由此可见，合体的力量是无穷的。

南北车本就是哥俩，电信、联通也是以前中国电

信拆分而来，现在本是冤家的滴滴、快的合体，目的也
是为了打造超级行业霸主。其实阿里和腾讯的合作早
在参股华谊兄弟上就已初露锋芒，羊年将有更多的行
业一二名合体，因为现在的中国市场，更需要的是和
国际资本竞争。

例如南北车如果分别在国际市场上开拓业务，
那么不管是资质、人员、审计机构聘用等开销都是双
份的，但如果合而为一，那么所有的费用都只支付一
份就行，而其资金规模、技术实力、企业信誉等方面
也都得到大幅提升。 假如加多宝和王老吉两个也能
合成一个， 那么或许两家就不是在国内市场掐个你
死我活，而是在全球市场上和可口可乐抢夺市场。

其实，各行各业都能强强联合。假如国信证券和
中信证券合并，改名叫中国信证券，那么其市值将直

接超过高盛； 假如中国银行和工商银行合并改名叫
中商银行，那么它可能真的就是宇宙第一银行；假如
平安和人寿合并，不管叫什么名字，那么也必然是一
个国际巨头。

中国的资本市场， 现在已经到了没什么故事可
讲的时期，定向增发都成了没办法而编造的利好，还
得配合着股东之间对控制权的争夺。 成了有股权之
争要炒，没有股权之争创造股权之争也要炒。但随着
南北车合并，新的常态正在逐渐形成，其后中国电信
和中国联通能不能真的合并还有待观察， 但滴滴和
快的已经拥抱了， 阿里和腾讯会不会再给投资者一
个惊喜？然后就是券商行业和银行能不能也整合，以
及很多制造业巨头能不能在资本的催化下也出现一
二合体？例如房地产行业、汽车行业。

名称 职务 减持价格区间 减持数量 减持金额

紫金电子 公司股东 6.44-7.68元 17694.7万股 12.59亿元

九润管业 公司股东 6.94-9.14元 15719.8万股 13.05亿元

杨怀进 董事长 6.67元 250万股 0.16亿元

公司前三大股东2014年12月31日-2015年1月28日减持信息一览
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北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）今日将有3只新
股上市，3家企业都将登陆深交所，其中两家企业将登陆
中 小 板 ， 分 别 为 光 华 科 技 （002741） 和 仙 坛 股 份
（002746），而环能科技（300425）则将登陆创业板。分析
人士表示，3只新股上市“秒停”将无悬念。

3只新股中， 仙坛股份最被看好， 其发行市盈率为
22.96倍，虽然稍高出其他两家企业，但是公司市盈率与
行业平均市盈率之间的差距表明了其估值存在被低估。
据公开资料，仙坛股份主营为一体化肉鸡的养殖，其是
肯德基、麦当劳、双汇和金锣等的供应商，所属行业目前
的平均市盈率为110.1倍，仙坛股份5.28元的发行价格显
然存在着明显低估。

上市后，为了回归估值的平衡，仙坛股份股价持续
上涨的能力会较强， 其上市遭爆炒的可能性会更高。而
且从中签率来看，仙坛股份网上发行3587万股，中签率
为0.3913%，其他两家企业发行数量比它要少，中签率却
和其差不多，惜售也会加大其遭爆炒的可能性。

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）在私募基金、信
托、期货在进入新三板市场大门前摩拳擦掌时，公募
基金、券商资管产品也拿到了入场券。

昨日晚间，股转系统发布公告表示，2月14日全国
股转公司联合中国结算北京分公司、深证通组织开展
托管人结算模式下的技术系统通关测试，技术系统如
期上线。新三板表示，届时，银行、证券公司等资产托
管机构的技术系统与其他市场主体的技术系统全面
贯通，为公募基金、券商资管等特殊机构投资者投资
新三板铺平道路。

新三板相关负责人表示，技术系统的顺利上线是
对国务院关于“鼓励证券公司、保险公司、证券投资基
金、私募股权投资基金、风险投资基金、合格境外机构
投资者、企业年金等机构投资者参与市场”相关要求
的进一步落实，标志着全国股转系统市场基础设施和
市场功能的进一步完善。

某业内人士称，随着公募基金和券商集合资产管
理计划的渐次入市， 全国股转系统的投融资功能、投
资者结构等均将进一步完善。中小投资者可通过公募
基金、券商资管间接参与市场，分享挂牌公司成长收
益，也会有更多的社会资金参与到新三板市场中来。

新三板技术系统上线

相关新闻

诺普信定增方案被否
北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）昨日晚间，诺普

信（002215）发布公告称，公司非公开发行股票预案在上
周五的发审会上未获得通过。 至于定增方案被否的原
因，公司公告并没有明确表明，公司表示，待公司收到证
监会具体文件之后再发公告具体说明。

诺普信的定增方案是在去年8月19日推出的，据该方
案， 公司拟以不低于6.92元/股的价格向不超过10名特定
对象非公开发行不超过1.1亿股，募集资金总额7.33亿元，
拟用于基于O2O的农资大平台建设项目， 新农药化合物
评估、开发及新产品登记项目及补充流动资金等项目。

市场人士分析称，定增方案的被否远比其推出对公
司影响更大，其刚推出时，公司股价高开低走，最终只涨
了6.94%。 只是在之后， 公司定增的余热拉起了公司股
价，2月11日， 全国供销社总社理事会主任王侠表示，今
年供销社系统要加快发展农产品电子商务，而诺普信正
因为这个定增方案使得公司具有了农产品电商概念开
始遭到各路资金青睐，此次定增方案的突然被否可能使
公司失去农产品电商的标签，导致拉起的股价又回调。

3只新股今日上市


