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汇市周评：美元回调走软

美国近期的经济数据弱于预期，导致美元全面回调
走软。 有关乌克兰局势和希腊债务问题谈判取得进展，
欧元受到提振，兑美元反弹至一周高位。

美国商务部公布，１月零售销售下降０.８％，远低于预
期； 美国１月核心零售销售仅小幅增长０.１％， 也低于预
期。 美国经济数据偏弱导致美元全面回调。

欧元方面则受到一些利好消息的提振。希腊同意与
债权人协商退出国际纾困，双方互有妥协，这一政治妥
协有望使希腊新政府免于资金匮乏。 希腊方面态度转
变，为解决危机跨出了第一步。促使欧元空头削减仓位，
使本周欧元兑美元向上反弹。

由于美元在国际市场回落，人民币兑美元中间价小
幅上涨，总体继续围绕６.１３窄幅波动。市场人士预计，近
期人民币汇率将继续呈现窄幅震荡。

人民币兑美元中间价上周走势
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大宗商品周评：需关注金价波动

新年将至， 国内期货及大宗商品市场节庆气氛浓
厚，交投转为清淡。从国际市场上看，虽然近期不断有国
家释放宽松货币政策，但黄金价格并未受到提振，上周
国际金价再度回落到１２００美元附近。

由于春节假期时间较长，加上国际市场仍在持续交
易，春节期间的期货及大宗商品市场都出现空仓过年的
情况。从当前形势看，英国、德国也加入了宽松货币政
策的行列，货币战争暗潮涌动。但黄金并未从其中获得
太大好处，其原因就在于黄金以美元计价，而美元正处
在升息预期最浓厚的时期， 投资美元的价值已经超过
了投资黄金的价值。受此影响，金价反而出现下跌，大
量资本进入美元及美国股市， 一场豪赌美元加息的游
戏已经开始。 北京商报记者 孟凡霞/整理 胡潇/制表

北京商报讯（记者 马元月 陈婷婷）自今日起，
万能险费改新规将正式实施，继普通型产品实施费
改后，人身险在费率市场化方面又迈出了一步 。依
据新规 ，万能险原有2.5%的最低保证利率上限将
取消 。不过 ，由于此前万能险已实现半市场化 ，真
正的结算利率是由险企根据收益情况不断调整 ，
因此很难再现普通型人身险费改后保费井喷的
势头 。

上周五，保监会发布《万能保险精算规定》， 推
进万能险费率改革。依据新规，保监会不再限定险企
的最低保证利率上限， 将这一指标设定交给险企自
主决定。不过，最低保证利率高于保监会设定的评估
利率上限（3.5%）的仍需审批。保监会人身险部主任
袁序成分析， 未来各险企的万能险最低保证利率将

可能控制在3%-3.5%之间。
所谓万能险， 是指包含保险功能并设立保底收

益投资账户的人身险，消费者将保费交到险企后，一
部分用于风险保障，另一部分用于投资。由于万能险
兼具保障和理财功能， 在与其他金融理财产品争食
市场时，这一险种受到了险企的推崇。数据显示，去
年万能险规模保费收入3421亿元， 在人身险保费中
的占比为20.5%，占比逐年上升。

这一大险种目前是人身险全面费率的一大环
节。2013年8月开始， 保监会稳步推进人身险费率改
革，并率先对普通型人身险产品的费率放开，由2.5%
提升至3.5%， 人身险费改路线图依次为普通型、 万
能型和分红型。保监会将适时放开分红险费率，争取
在今年底前全面实现人身险费率市场化。

此次万能险费率放开能否改变市场格局备受关
注。袁序成表示，以前万能险已经实现半市场化，即
使费率放开，也会平稳发展。最低保证利率只是险企
给投保人的一种承诺， 当投资收益低于最低保证利
率时，险企应当以最低保证利率回报投保人，投保人
最终要看的是万能险的结算利率， 而结算利率由险
企根据投资收益水平进行不断调整。目前来看，多数
险企的结算利率均在4%-6%之间， 因此不会受保证
利率取消的影响。

袁序成还表示， 万能险保费不会像普通型人身
险费改后发生那么大的增幅。数据显示，普通型人身
险在费改前占比不到10%， 而去年保费收入出现井
喷，达到4428亿元，同比增长264.8%，占人身险保费
收入的26.59%。

万能险费率改革 难现保费井喷

北京商报讯（记者 孟凡霞）央行昨日公布的消息显
示，昨日央行党委书记、行长周小川同志主持召开党委
会议，传达学习李克强总理在国务院第三次廉政工作会
议上的讲话， 研究部署人民银行系统贯彻落实措施。央
行党委委员易纲、王华庆、潘功胜、范一飞、郭庆平、金琦
参加会议。现任中投公司副总经理和上海银行董事长的
范一飞正式公开以央行党委委员身份亮相央行内部会
议，意味着其正式加入央行。

截至昨日晚间，央行网站目前“行领导”一栏并未发
生变化，央行行长为周小川，副行长为胡晓炼、潘功胜、易
纲和李东荣，纪委书记王华庆，行长助理郭庆平、金琦。

公开资料显示，范一飞于1964年出生，经济学博士。
范一飞自1982年起便供职于建行。2001年3月-2002年10
月，范一飞赴美国哥伦比亚大学学习，获国际经济学硕
士学位。回国后，他短暂地在三峡办工作，于2004年回归
建行，以行长助理身份和当时的建行董事长郭树清及行
长常振明并称“三驾马车”，推动建行成为四大行第一家
成功上市者。当时，范一飞在建行内部分管资金计划部
和海外投资，主导了建行上市后的一系列海外投资并购
交易，组建了海外投资并购决策小组等，并以此为重要
资本进入中投公司担任副总职务。

2011年1月，上海银行前任行长瞿秋平调任中国证监
会派出机构工作协调部主任后，该行董事长、行长由现年
62岁的宁黎明一人兼任。而按照相关上市规则，上海银行
需在上市前选聘新行长，解决行长、董事长兼任的问题。
同年12月，范一飞出任上海银行董事长。

此前市场有传闻称， 范一飞有可能担任央行副行
长，接替易纲出任国家外汇管理局局长。

海富通服役12年
总经理田仁灿离职

中投副总范一飞正式加入央行

北京商报讯（记者 马元月 岳品瑜）作为2015年的
首份金融数据， 央行上周五公布的1月金融数据统计
报告看起来并不乐观。在信贷数据和人民币存款大增
的情况下，M2和社会融资数据增速则大幅萎缩，其中
1月广义货币（M2）增速大幅回落至10.8%，创M2公布
近20年以来新低，反映经济整体信用创造萎缩。分析
人士表示，在通缩风险持续加大的情况下，未来加码
降息、降准等宽松货币政策仍可期。

受到央行调整存贷口径的利好以及季节性因素，
1月的信贷数据和人民币存款均超过市场预期。 央行
数据显示，1月人民币贷款增加1.47万亿元， 同比多增
2899亿元。 与此同时，1月人民币存款增加1.7万亿元，
同比多增1.66万亿元。

然而信贷和存款数据的大幅增加并没有掩盖住1
月金融数据糟糕的一面。社会融资规模2.05万亿元，同
比减少5394亿元。“1月金融数据的看点不在于贷款增
量，而在于社会融资规模和M2增速双双破位下行，创
历史新低！尤其是M2的降幅远超市场预期。”中金公
司固定收益团队点评道。

央行数据显示， 截至1月末，M2余额124.27万亿
元,同比增长10.8%，增速分别比上月末和去年同期低
1.4个和2.4个百分点， 这个同比增速也创下自1986年
公布M2数据以来新低。

令市场疑惑的是，为何在信贷数据和人民币存款
数据大幅增加的情况下M2出现大幅下滑？

中金固定收益团队认为，在存贷款比市场预期还

要略好的情况下，M2大幅低于预期与去年同期高基
数、 外汇占款流出、 财政存款以及非标萎缩有关 。
“2014年1月新增广义货币规模较大， 形成了较高基
数；另外，1月的外汇占款可能出现较大幅度下降。1月
流出中国市场的资金量创了历史新高， 这意味着1月
外汇占款可能净减少很多；财政存款高于预期也影响
到了1月M2增幅。1月财政存款增量高达7000亿元，也
起到了回笼流动性和减少银行存款的作用。 最后，非
标继续萎缩导致表内非标所派生的存款也减少。目前
监管趋严和融资需求萎缩的情况下，银行表内非标增
量明显降低， 从1月委托贷款和信托贷款的增量就可
以看到。”中金固定收益团队解释道。

海通证券研究所首席宏观债券研究员姜超表示，
货币M2增速的下行也预示着通缩风险继续加大，未
来仍需加码降息、降准等宽松货币政策。央行四季度
货币政策报告不再讲“定力”，此前全面降准的启动有
助于降低市场化的银行理财收益率， 扫清降息障碍，
而再次降息或已不远。

中金公司认为，M2持续下滑并已经严重低于政
府目标需要警惕， 毕竟货币增速高低与经济需求和
通胀都高度相关，会带来经济下滑和通缩压力。在货
币增速持续回落而汇率不敢大幅贬值的情况下 ，加
上货币市场利率偏高导致实际利率维持高位， 货币
条件越来越紧。 惟一靠谱的放松方式仍是引导实际
利率下行， 预计未来货币政策会有更进一步的放松
举动来提振经济。

1月M2增速降至20年新低
货币政策迎来新挑战

北京商报讯（记者 马元月 苏长春）在2月14日情
人节当天，海富通服役12年之久的总经理田仁灿宣布
离职， 在高管流动犹如走马灯般的公募基金公司中，
田仁灿也算是重情重义。然而去年海富通经历的公募
基金业史无前例的“老鼠窝”丑闻后，田仁灿的任职生
涯也随之留下了不光彩的一幕。

2月14日， 海富通基金发布关于总经理变更的公
告，公告称总经理田仁灿因个人原因于2015年2月6日
离任，经海富通基金同意田仁灿先生辞去公司总经理
职务，并决定由公司董事长张文伟先生代为履行总经
理职务，代为履行总经理职务的期限不超过90日。

在田仁灿管理海富通的这12年中，海富通的公募
基金业务发展已经走了下坡路。 数据显示，2007年海
富通的规模还爬升至517亿元， 是当时规模最大的基
金公司之一，截至2014年底，海富通的规模仅剩291.73
亿元，规模排名为第39名。

除了规模增长乏力之外，海富通去年经历的“老
鼠窝”丑闻恐怕也将是其管理史上的“败笔”，牟永宁、
程岽等5位基金经理被点名 。2015年2月26日与3月2
日，海富通两位基金经理蒋征、陈绍胜也将过堂。

业内人士指出， 海富通在基金经理的管理上太过
放松，基金经理在投资上拥有相当大的自由度，而且是
业内公认的工作环境相对轻松、压力较小，而这种“温
水煮蛙”的管理策略也酿成了“老鼠窝”的祸患。就在去
年，海富通副总经理陈洪也宣布离职，而如今服役12年
的田仁灿也已挂靴， 高管的人事震荡是否会给海富通
基金新一年的发展带来负面影响也将备受关注。

“周世平打算卖了红岭创投”， 疯传
一阵的消息在周末终于得到证实， 红岭
创投已经启动上市计划， 只不过是要借
助一家上市公司上市。 如果红岭创投真
的能实现上市，可能会成为首家登陆A股
市场的P2P平台。

红岭创投拟借壳上市
其实， 早在红岭创投7000万元坏账

曝出的几天后， 红岭创投董事长周世平
就放出风来，将于周末宣布重大消息。

在当日举行的投资者现场交流会上，
周世平表示，红岭创投已经启动上市计划，
争取在三年内实现上市，以实现整体市值
超过500亿元目标。周世平同时回应近期疯
传的借壳上市传言称，该上市公司已因筹
划重大事项停牌，预计7月前后上市公司才
会公布预案，并且不一定就是借壳上市。同
时，目前会计师事务所投行已经进场，甚至

公关公司也已安排好。此外，红岭创投将进
行增值扩股，规模为5亿元。

而红岭创投计划财务委员会主席、
副总裁项旭表示， 目前投行、 律师事务
所、公关公司、会计师事务所等春节前已
进入，上市步伐将比预期的三年要快。

恐受大额坏账拖累
今年1月， 红岭创投实现交易额33亿

元，截至2月13日累计待还金额77亿元，是
目前国内规模最大的P2P网贷平台之一。

但是坏账缠身的红岭创投能否通过
监管层的审核关还是未知数。2014年，红
岭创投发生坏账事件， 涉及资金1亿元，
前不久再次发生坏账事件 ， 涉及资金
7000万元，两次事件发生后，红岭创投都
表示进行兜底。

然而， 在房地产市场遇冷的背景下，
专注于房地产大单业务模式的红岭创投

恐怕躲避不了坏账的压力。交流会上，红岭
创投风险管理委员会主席、副总裁牛冰通
报了两起坏账的进展。广州纸业案子已经
在2月13日完成民事判决，红岭创投的诉讼
主张得到了法院支持，但最终损失情况尚
无法判断。而森海园林案件，该公司目前在
寻找重组方案，法院计划在5月21日开庭。

“即使坏账得以弥补，投资者也是害
怕了，红岭创投的模式、抵御风险的能力
以及其未来的发展方向依然存在隐患。”
一位业内人士直言，“坏账肯定会成为影
响其的负面因素之一。”

借壳公司身份成谜
根据周世平透露的信息， 与红岭创

投合作的上市公司已经停牌。 市场有传
言称，可能是一家福建地区的上市公司。
北京商报记者对近日停牌的上市公司进
行了梳理，其中福建板块有9家停牌的上

市公司，分别为泰亚股份、天广消防、三
元达、安妮股份、游族股份、众和股份、永
安林业、银润投资、厦华电子。

其中，泰亚股份1月20日发布重大资
产重组事项而停牌， 天广消防、 游族股
份、众和股份、永安林业、厦华电子都是
因为此前在策划重大事项而继续停牌、
延期复牌；安妮股份今天将复牌；而三元
达与银润投资都是在2月9日由于要筹划
重大事项而停牌。

如此看来，银润投资、三元达和泰亚
股份的可能较大， 具体红岭创投将如何
上市只能拭目以待。此前，虽然有不少上
市公司跨界投资P2P平台，但除了美国的
Lending Club在美国刚刚上市外 ， 全球
P2P平台还没有第二家，国内更是尚未出
现。 市场此前曾传言陆金所计划在美国
上市，而不少平台都有登陆新三板、创业
板的计划。 北京商报记者 闫瑾

红岭创投欲三年内借壳上市

国际金价上周走势（单位：美元/盎司）
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