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熊猫烟花销量下滑是好事
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14只新股今日扎堆上市
范冰冰借唐德影视身价暴增8000万

北京商报讯（记者 马元月 董亮）在
春节前的最后一个交易日，A股市场又迎
来了14位新成员， 而在今日的首秀过程
中， 唐德影视因为拥有众多明星股东而
格外受到市场的关注，诸如范冰冰、赵薇
等明星大腕身价更是将暴增数千万元。

按照监管层的发行安排，唐德影视、
木林森等14只新股将在今日扎堆发行。
“节前两个交易日共有17只新股上市，监
管层明显是利用节前市场做多氛围浓厚
的优势加大了新股的消化比例。”北京一
位私募人士如是说。 而据北京商报记者
统计， 今日上市的14只新股发行市盈率
大部分在22倍左右， 远低于其所处行业
的市盈率水平。 以今日14只新股中发行

价格最高的唐德影视为例 ， 其发行价
22.83元对应的发行市盈率为22.96倍，而
其所处的行业平均市盈率为 63.53倍 。
“目前新股发行价格普遍偏低，而市场炒
新热情依然浓厚， 因而在上市首日预计
14只新股秒停无悬念。”华泰证券一位分
析师如是说。

作为近期热播电视剧《武媚娘传奇》
的制作方， 唐德影视因为拥有众多明星
股东而备受市场关注。公开资料显示，唐
德影视前十位自然人股东中有范冰冰、
赵薇、张丰毅、霍建起等明星股东，其中，
范冰冰持有约129万股， 赵薇持有117万
股，张丰毅持有57万股，导演霍建起持有
44.99万股 。就今日而言 ，唐德影视涨停

价格约为32.88元/股，因而在上市首个交
易日， 范冰冰等明星股东的持股市值将
分别达到4242万元、3847万元、1874万元
和1479万元。

若按照唐德影视上市后行业平均市
盈率计算，其股价将达到64元，而上述明
星股东的持股市值也将分别达到8256万
元、7488万元、3648万元、2879万元。据了
解，范冰冰、赵薇是在2011年4月唐德影
视增资扩股时进入的，每股成本约为2.3
元，因而在不到四年的时间里，她们的投
资收益可能将超过26倍。 而扣除当时入
股成本后， 范冰冰与赵薇身价将分别增
长7959万元和7219万元。 在南方一位基
金经理看来， 目前影视类公司在二级市

场属于投资热点，加之明星持股效应，公
司股价可能在达到行业平均市盈率水平
后继续上涨。 而相对应的明星股东们的
持股收益将可能比预期的更大。不过，该
基金经理也表示， 后期公司股价的走势
主要还是要看公司的业绩增长情况。

实际上， 近期靠参股公司上市而暴
赚的明星还有很多。公开资料显示，孙俪
在2012年以914.4万元入股海润影视，而
在去年12月24日， 证监会审核通过了申
科股份与海润影视的重大资产重组方
案，一旦海润影视借壳成功，孙俪将持有
*ST申科701.62万股股份，若按昨日20.67
元/股计算，其持股市值将达到1.45亿元，
是此前入股资金的15.8倍。

据媒体报道，熊猫烟花开售以来，询问人多、
买入人少。公司方面表示，预计熊猫烟花今年春
节期间销量会下降30%。本栏认为，这对于中国的
环境保护以及投资者来说，都是一件好事。

先说烟花销量下滑，对于环境保护的好处不
言而喻。虽然知名厂家都说自己的产品是环保产
品，点燃还不用硫，但是按照课本所学，火药的制
造需要硫磺、硝石和碳三种主要原料，就算是环
保的烟花，估计也要对大气构成较大污染，至少
二氧化碳的排放肯定要增加，故烟花销量下降对
于环保肯定是好事。

此外，熊猫烟花自己还说了烟花销量下降对
自身的好处，即产业集中度的提高，名牌产品的
市场占有率将会大幅提升，由此也会对熊猫烟花
产生一定的好处。

但这些都不是投资者所看重的，因为他们知
道，随着“50后”这一代人逐渐步入老年，现在的
社会主力燃放烟花爆竹的习惯已经从规模感官
刺激向少而精的欣赏感官刺激转变，故本栏认为

烟花行业未来的总体规模将会进入逐渐萎缩的
格局。业绩不佳必然会倒逼熊猫烟花把精力投入
到科技进步及开拓海外市场上，同时还有投向其
他朝阳行业的可能。

之所以说现在的人选择少而精的烟花，重点
在这个“精”字，如果烟花升空后能够获得很漂亮
的效果，那么其售价也会更高，单纯的鞭炮需求
将会逐步下降，高级烟花也就成了高附加值、高利
润的产品，这也是名牌厂家保持利润水平的关键。

既然产品创新了，那么也就增加了出口海外
的可能性。中国作为发明火药的文明古国，烟花
也就成为了一种精神文明，一种文化产业。

借鉴一下华谊兄弟的理念，即不指望拍电影
赚钱，甚至可以容忍赔钱，但在电影的延伸产业
链上可以获得更大的利润， 例如旅游地产等。烟
花也一样，如果国内知名烟花企业能够把烟花从
产品上升到一种文化推向全世界，那么他们未来
的市场将不仅在春节，而是一年四季都可以成为
销售旺季。

北京商报讯（记者 马元月 董亮）让投资者没有想到的
是，在春节前的最后几个交易日，创业板却一路高歌猛进，
给投资者带来一波红包行情。 昨日， 创业板指再度大涨
3.9%并创出历史新高。

创业板指数昨日高开0.61%， 随后呈现出单边上扬的
强势上涨态势，最终收于1896.63点，涨幅达3.9%，在五连
阳之后再创历史新高。 昨日创业板全日共成交661.6亿元，
成为近7个交易日成交量最大的一天。从板块方面来看，昨
日创业板中的文化传媒、互联网等板块涨幅较大，包括光
线传媒、天舟文化等22只个股涨停，419只创业板股票只有
23只下跌。需要注意的是，随着近期创业板指的连续上涨，
板块内不少个股让投资者着实体验到了抢红包的快感。以
在线教育概念的全通教育为例 ，14个交易日股价涨幅达
90.55%，而具备电视、手机、汽车三大概念的乐视网更是在
近5个交易日中四天涨停，股价累计上涨47.94%。

北京一位私募人士认为，由于节前部分消费资金流出
股市，前期火热的蓝筹股在资金面承压，因而不少资金选
择投资创业板避险。“目前市场的二八分化现象比较明显，
受1月经济数据不佳的影响， 资金做多前期热门的蓝筹股
意愿有所减弱，而以高科技为主的创业板企业则存在更多
机会。”该私募人士如是说。

南方一位基金经理则认为创业板年报超预期也是其受
到主力资金关照的原因之一。 目前已公布业绩的数据显示，
2014年创业板业绩大丰收，整体上出现了40%的业绩增速。

创业板指再创历史新高

赤天化 原副总经理违纪被调查
赤天化昨日晚间公告称， 公司接到控股股东赤天化

集团通知：赤天化集团党委委员、原副总经理李欣雁因涉
嫌严重违纪，正在接受组织调查。2月15日，赤天化集团召
开临时董事会免去李欣雁赤天化集团副总经理职务。

海联讯 国家电网中标资格被取消
海联讯昨日晚间公告称， 国家电网公司于2月13日

在电子商务平台发布了《关于国家电网公司2015年输变
电项目设备材料第一批集中招标活动有关供应商处理
情况的通报》，根据通报内容，由于公司分别于2014年10
月和11月受到深圳证券交易所和中国证监会的公开谴
责及行政处罚， 对海联讯自2015年1月起在国家电网公
司系统招标采购中取消中标资格12个月。
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