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北京商报讯（记者 刘泽先 彭梦飞）继2014年妖股兰
石重装上市连续24个涨停之后，昨日，创业板股票中文
在线（300364）也拉出了自己上市以来的第22个涨停，成
为2015年最妖股。市场人士表示，投资者如此地击鼓传
花推高股价，该股的泡沫已经出现，而最后接棒的投资
者将损失惨重。

数据显示，截至第22个涨停，中文在线已经累计上
涨了789%，市盈率目前已经达到了191倍，而其行业平
均市盈率则在34倍左右，市盈率达到行业平均的5.6倍，
股价出现了明显的高估，但是市场人士分析称，从中文
在线昨日成交量来看，其量比只有0.43倍，缩量表现暗
示着投资者还想继续炒作该股， 中文在线很有可能还
会继续拉出涨停，泡沫会继续放大，直到最后接棒者的
到来。

为什么中文在线能涨得如此疯狂呢？市场人士分析
称， 首先是因为其所处创业板出现的一波上涨行情 ，
2015年以来到昨日创业板大涨36.57%， 且屡创新高，板
上个股股价也是节节高升； 其次因为公司盘子较小，中
文在线流通股只有3000万股。

值得注意的是，中文在线业绩却并不如股价这样好
看，主营数字阅读、数字出版运营服务以及数字内容增
值服务的中文在线此前曾发布公司2015年一季度业绩
预告，公司预估净利润亏损1600万元，并在风险提示中
表明了公司存在毛利率和业绩下滑风险以及对主要客
户中国移动产生依赖风险，财务数据显示，公司与中国
移动之间产生的营业收入占到公司当期营业总收入的
45%左右。

中文在线连拉22个涨停
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民生控股 去年净利同比增长14倍
民生控股昨日晚间披露2014年年报显示， 公司实现

营业收入4.6亿元，同比下降7.11%；净利润8793万元，同比
增长14倍；每股收益0.165元。公司拟向全体股东每10股派
现0.5元。就在昨日，在2月25日停牌的民生控股突然表示
终止重大资产重组，投资者注入金融资产的预期落空，截
至昨日收盘，民生控股股价为9.98元/股，跌幅2.54%。

中电环保 年报拟10转10派1元
中电环保昨日晚间发布年报高送转预案称，公司拟

以总股本为基数，向全体股东每10股派发现金股利1元，
合计派发现金股利1690万元；同时向全体股东每10股转
增10股，转增后公司总股本为3.38亿股。

沧州大化 去年亏损1.92亿元
沧州大化昨日晚间发布年度报告称，公司2014年亏

损1.92亿元，与上年盈利1.23亿元的业绩相比，同比由盈
转亏；每股亏损0.6879元。期内公司实现营业收入31.16亿
元，同比下降10.74%。沧州大化表示，2014年国内氮肥市
场供大于求，同时国际市场价格持续低迷，造成尿素价格
低位运行，加之原材料价格上涨，化肥板块亏损严重。

浙富控股 实控人减持1520万股
浙富控股昨日晚间公告称，公司控股股东、实际控

制人和董事长孙毅于3月3日通过集中竞价方式减持公
司股份1520万股，占公司总股本的1%，减持均价为10.32
元。公告称，孙毅本次减持公司股份的目的是出于自身
资金需求，减持后其持有公司22.22%股份。

三泰电子 今起更名为“三泰控股”
三泰电子昨日晚间公告称，鉴于公司名称变更已经

完成工商登记手续，经公司申请，并经深圳证券交易所
审核，自今日起，公司证券简称由 “三泰电子”变更为“三
泰控股”，证券代码不变。据了解，公司名称由“成都三泰
电子实业股份有限公司”变更为“成都三泰控股集团股
份有限公司”。

科大讯飞 拓展智能家居业务
科大讯飞昨日晚间公告称，公司与京东于3月4日签

署《投资合作协议》，拟共同投资1.5亿元设立讯京信息科
技有限公司，共同推动智能家居业务。其中科大讯飞出
资8250万元，占注册资本的55%。根据协议，科大讯飞应
协助新公司进行技术研发，协助公司设计智能家居领域
有关技术解决方案。

富瑞特装 拟自贸区设子公司
富瑞特装昨日公告称， 公司拟使用自有资金出资1

亿元在上海自贸区设立全资子公司。具体来看，作为国
内领先的LNG领域特种装备制造和解决方案提供商，公
司此次在自贸区设立子公司将进一步开拓海外市场，优
化并完善公司陆上、海工领域的非标压力容器、低温容
器、撬装设备及其他特种装备的设计和制造能力。

栏目主持：马元月 姜鑫

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）随着新三板挂牌
企业数量突破2000家，新三板市场的融资功能也逐渐
凸显。昨日，就有易所试、谋士人才、博雅英杰等多家
公司发布公告表示欲增发股票进行融资。

根据公告，为了研发新产品、补充流动资金及拓
展新市场， 计算机应用系统开发商博雅英杰拟发行
267万股股票来募集资金。而像博雅英才一样，越来越
多的新三板挂牌企业正争相推出自己的增发计划。

据同花顺iFinD数据显示，2015年以来，新三板市场
已经有214份股票增发预案出炉， 计划募集资金63.4亿
元。就已经完成实施的增发情况来看，今年前两个月，
新三板挂牌企业共完成了119次股票发行，募集到资金
28.7亿元。这一数据较新三板飞速发展的2014年已经有
很大的增长。据新三板官方数据显示，2014年新三板挂
牌公司完成280次股票发行， 融资金额119.67亿元，而
2015年前两个月的融资规模已经占去年全年的24%。

对于新三板股票发行规模的增长，华西证券某场
外市场部负责人对北京商报记者表示，随着新三板资
本定价功能的凸显， 市场对新三板的认可度提高，越
来越多的投资者参与到新三板挂牌企业的发行中来。
另外，集合竞价交易制度即将推出给了这个板块很多
市场预期，加之新三板又处于快速发展期，投资者热

情高涨。
为了支持中小企业发展， 新三板提供了企业股

权、债券、优先股等多种融资方式，但目前来看，发行
股票仍是新三板最主要的融资方式。对此，某新三板
投资者在规则设置层面给出了解释，“新三板的股票
融资设计得更为灵活，不但增发的认购对象放宽至35
人，还建立了小额融资豁免制度；同时，储架发行制度
可实现一次核准，分批次发行。另外，多家挂牌企业尝
试了挂牌即增发的融资方式，融资的时间、费用成本
大大缩减”。

北京商报记者发现， 就是这简简单单的股票发
行，也被新三板的挂牌企业玩出了新花样。先是杨丽
萍的云南文化等公司把股权激励与股票发行相结合，
近日华人天地的定增又引入了众筹模式。根据华人天
地的定增方案， 公司计划以12元/股的价格向张津、张
纪中、深圳市众投一邦投资企业（有限合伙）、深圳市
文投国富投资四名投资者定向发行股份，募集资金不
超过2760万元。 其中的众投一邦是一家股权众筹平
台，其资金来源为众筹。其实，新三板的增发花样还不
仅如此，在去年，新三板市场还出现了一些换股认购、
股权资产和现金混合认购、发行对象不确定等新型的
增发方式。

换股认购 股权众筹 储价发行

214家新三板挂牌企业忙融资

北京商报讯（记者 马元月 董亮）继2月26日减持
991万股大举套现2.87亿元后，赛象科技（002337）二股
东新疆甬金通达股权投资管理有限公司 （以下简称
“新疆甬金通达”）昨日再度减持991万股公司股票，套
现金额达3.51亿元， 借助高送转利好公司二股东在短
短5个交易日里已经套现了约6.38亿元，减持股份占公
司总股本的10%。

新疆甬金通达昨日减持的991万股股票占公司总
股本的5%，在减持后，新疆甬金通达仍持有公司3718
万股股票，占公司总股本的18.76%。而新疆甬金通达
昨日通过大宗交易减持的价格为35.37元/股， 而这也
是公司股票昨日的跌停价格，较昨日赛象科技收盘价
39.9元/股折价了12.8%。虽然以跌停价卖出公司股票，

但新疆甬金通达依然获利颇丰。 因为其股票系去年8
月公司控股股东天津赛象创业投资存续分立后以6.62
元/股的低价受让所得。 单就其昨日减持的991万股所
言，其持股成本仅为6560.4万元，而在7个月后便盈利
2.85亿元，收益率高达432%。

在本报昨日所做的 《赛象科技的高送转棋局》报
道中，有市场人士质疑公司推出“10转20”高送转预案
系大股东与实际控制人张建浩制造利好配合公司二
股东高位套现。而在此前公布的减持计划中，新疆甬
金通达表示 “预计减持股份数量不超过5700万股，减
持比例不超过公司总股本的28.76%”， 因而北京一位
私募人士认为其剩余持有的3718万股股票仍然可能
陆续减持。

修改《证券法》已经提交“两会”，将《证券法》中
的核准制改为注册制，是推行注册制的前提。投资者
不必将注册制视为利空， 因为实施注册制后投资者
将获得更多的话语权，同时由于市场化定价，新股上
市后也将告别连续涨停的走势。

提起注册制， 很多投资者会联想到新股大面积
发行，只要能够在二级市场上卖出股票，就能够发行
上市，故把注册制的推出视为特大利空。真的是这样
吗？投资者不妨换个角度想一下。

真到了新股特别多的时候， 投资者就不会像现
在一样闭着眼睛申购新股，业绩和所处行业不好的
公司会因为投资者买盘稀少而发行失败，那时的新
股发行量将不再由证监会决定，而是看投资者的脸
色。投资者需要多少新股，就有多少新股能够成功
发行，新股的数量也不再成为左右股市涨跌的关键
因素。

既然新股质量不再整齐划一， 也没有发审委做
出官方保证，新股定价也采用真正的市场化定价，于
是新股上市之后涨幅一般不会太大，44%应该能够覆
盖，于是也就不会出现新股涨停没完没了的走势，新
股上市破发也变得正常。 购买新股的投资者以真正
看好公司的人居多， 纯粹的一级市场二道贩子几乎
匿迹。

注册制之后， 老股中的蓝筹股也就有了比较优
势。老股由于业绩稳定、市盈率低，从而成为投资者
愿意买入并持有的对象。至于新股，虽然其中也必然
会有黑马跑出， 但是多数公司因为上市时价值被充
分估计，故想把股价再推高一下变得并不容易，在成
熟资本市场中， 投资者更愿意买上市时间很长的老
股，而非刚上市不久的新股。

与注册制一同到来的，还有期权时代。管理层说
未来A股将进入期权时代，这事很有可能。当越来越

多的投资者认识到个股股价的涨跌受到了大股东太
大的影响，进退之间，大股东可以稳赚其他投资者的
钱财，于是更多投资者便不会在题材股中追涨杀跌，
最终因为羊群减少，狼也会放弃追逐羊群，此时金融
衍生品由于相对公平，受到个股股价影响较小，会成
为更多投资者投资股市的首选途径。

例如ETF期权， 投资者可以通过买卖期权来投
资股市的涨跌。周二股市下跌，部分看跌期权单日涨
幅高达100%以上， 正体现了期权更强的投机性和对
投资者的吸引力。 不仅仅是股票期权， 还有股指期
货，也将不断抢走股市的成交量。

沪深A股的成交量太大，换手率太高，这种状态注
定不能长久。成交量大，意味着印花税高，现在的股票
印花税支出， 已经达到了新股发行募集资金的量级，
如此的失血速度，只有在股市极端热络的时候方能承
载，一旦股市热潮退却，成交量也将归于平淡。

继前日超越A股铁老大贵州茅台之
后，昨日全通教育（300359）再度发力，股
价一举站上200元大关， 成为沪深两市
200元股的独苗。作为一只上市不过一年
有余、业绩并未爆发的股票，全通教育摘
得A股第一高价股的桂冠着实有些出人
意料，在分析人士看来，该股能否坐稳老
大的宝座恐怕还有待考验。

股价走势平步青云
全通教育无疑是昨日A股最惊艳的

股票之一， 该股昨日开盘仅半个小时，就
冲上200元大关，并一度封上涨停板，走势
极为凶悍。 尽管下午开盘后股价出现回
落， 但是截至收盘， 该股仍站稳200元大
关，报收206元/股，涨幅为3.05%。相比贵
州茅台， 全通教育的股价高出19元左右，
昨日贵州茅台报收187.19元/股。

从全通教育的K线图来看，该股其实
是在今年1月底才开始爆发的。 从1月28
日至今，该股走势可谓是平步青云，连收
捷报，期间仅有5个交易日收阴线。股价
爆发前， 全通教育的股价才为88元/股，
也就是说，仅仅一个月左右的时间，股价
就累计上涨了134%。 而从市值上看，全
通教育已经达到了200亿元， 在400余家
创业板公司中排在第22位。

得益在线教育转型
或许绝大多数人都没有料到， 全通

教育这只原本名不见经传的股票会登上

老大宝座。那么，全通教育是凭什么出类
拔萃的呢？

“全通教育现在的业务和教育培训
关系不大，它做的是教育周边服务产业，
但是教育二字却带给它很高的估值。而
刺激它这一波行情的主要还是因为它具
有在线教育概念，该公司正进行转型，进
军在线教育业务。”证券分析人士叶飞在
接受北京商报记者咨询时分析道。

目前， 全通教育的主营产品是校讯
通，即为中小学校（幼儿园）及学生家长
提供互动信息服务。通俗地说，就是帮助
学校和学生及其家长进行信息互动 。
2013年， 该业务的营业收入占到该公司
当年营业收入的97%左右 （2014年的数
据尚未发布）。然而，校讯通并不算是一
个特别吸引眼球的业务， 且在盈利上也
难有较大的突破，所以自2014年1月上市
之后， 全通教育的股价在很长一段时间
处于40元/股左右。 直到2014年下半年A
股走牛之后， 全通教育的股价才有了起

色。 而该公司股价在后来走出爆发行情
的直接原因，主要还是其在今年1月28日
宣布转型进军在线教育领域， 拟收购继
教网、西安习悦两家在线教育企业，投资
金额约为11.3亿元。此消息披露后，全通
教育随即连拉4个涨停板。

“全通教育的爆发主要还是因为公
司的发展方向受投资者推崇， 对于在线
教育这种新兴行业，从资源来说，也可以
理解为是稀缺资源， 本身也会有估值溢
价的。不过，从价格来说肯定是高估了。”
华龙证券的一位高级投资顾问在接受北
京商报记者咨询时表示，在他看来，华龙
证券这两天的行情同时也与创业板的大
涨有关，因为创业板在近期连续创新高，
昨日报2011.08点，指数涨幅达到2.45%。

新业务发展瓶颈突出
尽管目前全通教育的气势看起来颇

为强大，但是该股能在“第一高价股”的
宝座上坐多久却充满未知。 从以前的案

例来看，在过年一年里，飞天诚信、朗玛
信息、腾信股份、网宿科技等创业板股都
曾超越贵州茅台登上老大宝座， 但好景
都不长。

在前述华龙证券的高级投资顾问看
来， 全通教育最大的风险就是其完成并
购后的业绩能否跟上现在的股价， 也就
是说其市盈率水平能不能一直保持这个
水平。 他认为， 现在还是炒作成分多一
些，泡沫始终会有破的一天。

北京商报记者注意到， 以全通教育
收购的西安习悦来看， 业绩想要在短期
内出现大涨恐怕很有难度。 西安习悦是
一家年轻公司，成立于2013年3月，至今
才两岁，2013年和2014年1-9月， 西安习
悦实现的销售收入仅为 468.77万元和
773.87万元， 净利润分别为-19.5万元和
39.54万元 。这对于全通教育来说 ，利润
贡献极为有限。

需要指出的是， 从权威调查数据来
看， 在线教育的普及程度和客户满意度
并不高，这也成了在线教育的发展瓶颈。
根据腾讯旗下的企鹅智库在几天前发布
的 《2015年中国二三线城市互联网跨界
报告》显示，无论是二三线城市还是一线
城市， 对在线教育感到非常满意的人数
均不足一成， 对于各类主流在线教育产
品，渗透率甚至未超过5%，究其原因，主
要还是在线教育仍然受困于缺乏互动
性、学习动力和积极性等因素。
北京商报记者马元月叶龙招/文韩玮/制表
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北京商报讯（记者 马元月 董亮）正停牌筹划重大资
产重组的渝开发（000514）昨日发布公告称，公司国有控
股股东重庆市城市建设投资（集团）有限公司（以下简称
“城投集团”）拟转让公司部分股权的事项将终止，而业
内人士认为这或许意味着公司“混改”的步伐将暂停。

公告显示，重庆市国资委请城投集团终止本次股份
转让行为。而对于终止的原因，则未做明确说明。资料显
示， 城投集团持有渝开发约5.32亿股股份， 占总股本的
63.09%，从去年11月10日起采取公开征集受让方方式协
议转让所持有的1.1亿股股份，占总股本的13.04%。最终
中金丰德投资控股有限公司成为受让方，并与城投集团
签署了《股份转让协议》，转让价格为5.53元/股。

若交易完成， 中金丰德将成为渝开发的第二大股
东。不过随着股权转让被终止，中金丰德也将无缘接盘。

渝开发股权转让被叫停
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