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·资讯·

北京商报讯（记者 马元月 岳品瑜）在市场期待下，
昨日央行继续开展逆回购操作，不过操作量仍保持较低
水平，仅操作了400亿元。分析人士表示，受到IPO冻结资
金以及外汇占款持续流出等因素影响，预计市场资金面
仍将处于紧张水平。

昨日 ，央行操作的是400亿元7天期逆回购操作 ，
操作量较上期仅增长了50亿元 ， 中标利率与上期持
平 ，为3.75%。在本周二的逆回购操作中 ，央行将 7天
期逆回购中标利率较前次下降了10个基点至3.75%。
海通证券首席债券分析师姜超表示 ， 逆回购招标利
率下调意在释放价格信号 ，引导货币利率下行 ，但逆
回购操作数量低于预期 ， 未来价格信号或需增加数
量配合 。

由于本周公开市场到期逆回购为2200亿元，对冲两
期750亿元的逆回购操作 ， 本周公开市场实现净回笼
1450亿元，节后已连续两周实现净回笼。从市场资金面
昨日的反应来看，对于央行的微量逆回购操作并不是十
分兴奋。短期回购利率品种均有所上涨，表明未来资金
面仍将保持较为紧张的状态。

央行释放小量逆回购难解资金饥渴

北京商报讯（记者 马元月 苏长春）自资产证券
化业务对基金子公司正式敞开大门后， 基金子公司
们也加快了试水步伐。 自去年12月华夏资产刚刚成
立业内首单资产支持专项计划后， 南方基金子公司
南方资本也在日前宣布资产支持专项计划正式成
立，据北京商报记者了解，目前还有多家基金子公司
正在着手筹备资产证券化业务。

南方资本推出的资产证券化项目是国内首单真
实出表的资产支持证券。北京商报记者获悉，该项目
名为“南方骐元-远东宏信（天津）1号资产支持专项
计划”，已取得了深圳交易所挂牌无异议函 ，并于2
月26起发售 。据悉 ，该专项计划实际收到的优先级
资产支持证券的认购款为5.03亿元， 次优级资产支
持证券的认购款为9435万元， 次级资产支持证券的
认购款为3145万元，计划管理人宣布2015年2月27日
为专项计划设立日。

“从南方资本给出的简单资料中可以看出，该专
项计划主要是融资租赁类的资产证券化项目。 融资

租赁公司通常以购买的设备租赁给其他企业获得租
金作为主要业务，而融资租赁类资产证券化业务便是
将融资租赁公司出租设备获得应收账款的权利包装
成证券化的形式，面向投资者募集资金。目前市场上
融资租赁类的资产证券化项目还比较稀少。”格上理
财分析师曹庆展指出。

曹庆展认为， 近两年来， 融资租赁市场发展迅
猛，部分融资租赁项目也是优质的基础资产，有很大
的开发空间， 融资租赁类资产证券化既为资管市场
提供了更好的投资工具， 也可以间接促进融资租赁
企业和行业的发展。

那么资产证券化业务是否会成为基金子公司的
新蓝海呢？北京一家第三方理财机构分析师指出，近
两年来大部分基金子公司仍然将精力放在类信托、
通道业务上，资产证券化道路并未由此全面打开。据
其了解，大部分资产证券化业务，银行是项目的发起
方和设计者，主导权掌握在银行手中，基金子公司仅
仅是“银行的通道项目”，技术含量并不高。
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要约收购价格恐调整无望

*ST二重投资者陷两难境地

键桥通讯因虚增营业收入被认定造假， 受损投
资者可以索赔。但是从以往的经验看，投资者索赔困
难极高，聘请律师也要先行付费，而且还有可能索赔
失败。本栏建议，对于造假上市公司，应简便投资者
索赔手续， 证监会给出在一定时间段内持有股票的
投资者都有获得赔偿的权利， 然后由证监会代表这
一时间段内持股的股民统一要求上市公司赔偿或者
发起诉讼，以减少投资者索赔时的各项费用。

投资者冯先生曾向北京商报记者反映， 自己因
银广夏造假向上市公司索赔， 聘请律师还没上诉先
交3000元律师费，向法院起诉还要垫交诉讼费，自己
和律师还亲赴银川，差旅费也支出了几千块，但最后
的索赔结果却不尽如人意，相当的失败。

无独有偶， 也有投资者参与了光大证券乌龙指
的索赔案，因为选择了集团诉讼，投资者交纳了500元

的律师费， 但最后结果却说自己不符合索赔的条件
而没有获得赔偿，这又造成了投资亏损之外的损失。

难道上市公司造假之后还需要投资者通过司法
诉讼来要求赔偿吗？ 难道不能制定一个更加合理的
业务流程吗？例如键桥通讯既然已经被证监会认定
属于造假， 那么何必还让它继续在市场上交易，直
接停牌由大股东和上市公司按照历史最高价全部
回购股份，然后公司退市也就算了，如果大股东和
上市公司全部资产都不足以赔偿其他投资者，那么
可以把大股东的股份转卖给其他需要壳资源的非
上市企业，非上市企业借壳上市，并负责赔偿投资
者的损失。最关键的环节就是，一旦认定上市公司
造假，那么立即停止交易，要保持投资者持股的现
状，不要让股权发生改变，这些持股者就是需要获得
赔偿的股民。

如果这样直接退市太偏激，至少也应该由证监
会确定哪些投资者可以申请索赔，然后由证监会
作为原告，法院起诉造假上市公司，这样的索赔
效果一定比投资者分别去起诉更加方便快捷，也
不会让投资者额外支付律师费、差旅费、诉讼费等
相关费用。

本栏认为，上市公司不造假是上上之选，但是谁
也没有办法完全阻止上市公司的造假渠道。 那么能
不能退而求其次， 让造假的上市公司承担巨大的赔
偿压力， 让中小投资者可以坐在家里不花一分钱就
能得到赔偿金。只有这样，才能最大限度减少上市公
司造假的数量，也能最好地保护中小投资者的权益。
如果让投资者索赔花钱费力还达不到效果， 最后可
能会导致大量投资者放弃索赔， 从而减小上市公司
的造假成本。

索赔上市公司能不能简单点

基金子公司加速资产证券化业务

-0.95%

·股市聚焦·

*ST中富 遭大股东减持6450万股
*ST中富昨日晚间发布公告称, 公司收到第一大股

东ABHK发来的减持通知函，通知函显示,截至到3月4日,
ABHK累计减持公司股票6450万股,占总股份的5.02%,此
次减持后ABHK还将持有公司股票6336万股, 占总股份
的4.92%。 公司表示，ABHK本次权益变动的目的系由于
作为ABHK控制人的私募基金投资期届满， 故ABHK需
要退出对珠海中富的投资。

众合机电 今起更名众合科技
众合机电昨日晚间发布公告称 ,鉴于公司名称变

更已经完成工商登记手续 ,经公司申请 ,并经深交所
审核 ,自今日起 ,证券简称由 “众合机电 ”变更为 “众合
科技 ” ,证券代码不变 。据了解 ,公司名称由 “浙江众合
机电股份有限公司 ”变更为 “浙江众合科技股份有限
公司 ”。

东风汽车 2月汽车销售减少37.8%
昨日晚间东风汽车发布2月产销快报，2月公司汽车

产量合计10165辆，同比减少31.46%，销售汽车5220辆，同
比减少37.8%。快报显示 ,公司轻卡、SUV、MPV和其他车
型都出现不同程度的销量下滑，仅客车及客车底盘保持
了44.2%的增速。

中海达 1175万元增资收购比逊电子
昨日晚间公告, 公司以自有资金75万元收购比逊电

子原股东饶胜耀持有的比逊电子16.61%的股份；同时,以
现金1100万元增资比逊电子。 比逊电子成立于2014年6
月19日 , 原注册资本452万元 , 其中原股东李乐琴持股
66.37%、原股东饶胜耀持股33.63%。交易完成后，比逊电
子成为公司的控股子公司，其中，公司持股51%，李乐琴
持股39%，饶胜耀持股10%。

栏目主持：马元月 彭梦飞

周科竞

2014年进一步巨亏后， 国机集团放
弃了*ST二重（601268）的保壳计划，并选
择了要约回购股票以主动退市。然而*ST
二重的主动退市之路却不太平坦， 投资
者对其低于发行价三成的要约收购价格
并不满意， 在昨日下午举行的投资者交
流互动平台上， 投资者纷纷要求其上调
收购价格， 但国机集团似乎并没有让步
的意愿。 在业内人士看来，*ST二重恐怕
不会上调要约收购价格， 在重新上市无
时间表的背景下， 投资者无疑处于卖与
不卖的两难境地。

收购价格过低引不满
市场对*ST二重可能不会陌生，该公

司是八大国有重工业企业， 于2010年登
陆上交所。只是没想到上市一年后，一度
在机械行业150多家上市公司业绩排名
前十的*ST二重就开始亏损。

在2011-2013年分别亏损1.4亿元 、
26亿元和32亿元后，2014年*ST二重又向
市场抛出亏损78亿元的重磅炸弹。 而此
时退市新规已实施，退市便成了*ST二重
的必然结局。 不过， 就在市场纷纷认为
*ST二重将成为退市新规后首家被强制
退市的公司时， 该公司控股股东国机集
团突然宣布拟对*ST二重发起要约收购，
进而主动退市。

按照*ST二重的要约收购方案，国机

集团拟以2.59元/股的价格向全体股东发
起要约收购， 以终止*ST二重的上市地
位，该消息发出后，市场一片哗然。虽然
2.59元/股的收购价格较*ST二重停牌前
30个交易日均价2.35元/股溢价10.21%，
但若是与其五年前的发行价8.5元/股计
算，投资者依然是亏损的，所以该要约收
购遭到了投资者的抵触。

大股东无让步意愿
昨日下午，国机集团就*ST二重的要

约收购事项与投资者进行了网上交流。
北京商报记者注意到，在交流期间，投资
者最为关心的问题就是收购价格能否上
调。 一位投资者直接表示，“本来二重当
初是可以避免退市的， 国机集团成为股
东后否决了资产出售的方案， 我们强烈
要求提高收购价格。中小股民深度被套，
损失惨重，能否在2.59元的基础上再提高
20%-30%的价格，按照3元左右的价格收
购”？然而，面对投资者的提问，国机集团
并未给出正面回应， 只是一味强调公司
的收购价格较股票交易参考价已经有所
溢价， 收购的目的是为了避免因强制退
市， 导致股价可能进一步下跌对投资者
造成更大损失的风险。对此，一位分析人
士表示， 这可能意味着国机集团在要约
收购的价格上不会做出让步。

另外， 还有一些投资者对要约收购的

具体细节进行了问询，例如：如果接受要约
是否需要卖出所有的股票； 如果不接受要
约收购而公司主动退市成功了， 投资者手
中的股票将何去何从；如果主动退市失败，
已经接受卖出的股票是否被退回等。对此，
国机集团一一给出了回应， 称投资者可以
根据自身的情况决定接受要约收购的股票
数量，如果公司完成主动退市，未接受要约
收购的股份将转到新三板进行交易。 如果
公司未能达到主动退市的条件， 则本次全
面要约收购不生效。

投资者进退两难
“如果接受要约收购，那么套在这只股

票里的钱就算没了。 如果今后*ST二重实
现重新上市，也将失去获利的机会。如果不
接受要约收购，*ST二重退市已成定局，进
入退市整理期会有更大不确定性。”一位证
券人士这样对北京商报记者表示。

北京商报记者注意到， 在昨日的网
上沟通会上，国机集团表示，主动退市的
公司申请重新上市没有时间间隔期的要
求， 但申请重新上市必须满足重新上市
的必要条件， 即需要公司最近三个会计
年度净利润均为正数且累计超过人民币
3000万元，假设公司2015年盈利，最早也
将在2018年以后才能申请重新上市。也
就是说，如果投资者赌*ST二重重新上市
也至少需要等三年以上。

而一位分析人士表示， 如果被强制退
市的话，也很让人纠结，因为目前我国证券
市场进入退市整理期的只有长航油运一只
股票，在其进入退市整理期后股价曾连续6
天跌停， 最终以0.83元/股的价格退出A股
市场。对比长航油运的走势，*ST二重进入
退市整理期可能也难以避免股价下跌的命
运。另外，新三板市场的两网及退市板块交
投并不活跃，投资者应谨慎选择。

按照规定， 当公司社会公众持股数
量占总股本的比例低于10%时，就不再具
备上市条件，即可以退市。据国机集团负
责人介绍，目前*ST二重社会公众股持股
数量占总股本的比例为17.5%，也就是说
只要有8%的中小股东接受要约收购，公
司的主动退市计划就会成功。

北京商报记者 马元月 姜鑫/文
宋媛媛/制表

北京商报讯（记者 马元月 董亮）兰石重装上市
后连续24个交易日涨停的神话最终还是未能被中文
在线 （300364）所超越 。昨日 ，在连续第23个涨停面
前，中文在线终于停下了连续涨停的步伐。而与早期
介入投资者赚得盆满钵满不同， 昨日追涨买入的部
分投资者则单日浮亏近10%，且亏损比例还有可能进
一步加大。

昨日， 中文在线以79.89元/股的涨停价开盘，走
出了自上市以来的第23个涨停板， 不过已经习惯了
天天涨停的投资者并没有想到， 中文在线的涨停板
在开盘约16分钟后， 便被几笔合计金额超过1.2亿元
的巨量卖单砸开， 而此举也让积压许久的获利盘源
源不断地出逃，公司股价在震荡中逐步走低，最终收
于72.63元/股，涨幅为0。而这也意味着昨日以涨停价
追入的投资者已经出现了单日浮亏近10%的情况。

“短期内还可能再次大幅下跌，前期炒作得太高
了，获利盘抛售会再次让股价承压。”华泰证券一位
投资经理如是说。该投资经理还表示，公司今年一季
度业绩预告显示预计亏损1600万元， 同时公司目前

股票191.14倍的市盈率也远高于行业的平均水平，在
股票打开涨停后这些利空都将得到释放， 并可能加
速公司股票的下跌进程。而实际上，最牛次新股兰石
重装在终结连续24个涨停后的四个交易日里便下跌
了19.29%，其炒作风险可见一斑。

需要注意的是，在股价跳水的同时，公司股票成
交量也放出历史天量，换手率达到49.41%，全日成交
金额共计11.31亿元。“巨量打开涨停可能预示着公司
股价短期见顶， 对投资者而言， 后续的投资风险很
大，很可能为前面的投资者买单。”南方基金首席策
略分析师杨德龙如是说。

不过，与追涨被套的投资者不同的是，打新中签
的投资者则实现了暴富神话。 以中文在线6.81元/股
的发行价计算， 每中一签投资者的持股市值为3405
元， 而若以昨日涨停板计算， 其持股市值最高约为
39945元，较此前最高上涨了1073%。因而，杨德龙认
为,目前打新的风险远远低于炒新，打新是中签必赚，
而炒新则需要在打开涨停后考虑很多因素， 诸如股
票市盈率、公司未来的发展前景等。

抢筹中文在线股民一日浮亏10%
北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）昨日晚间 ，由

太平洋 （601099）打头阵的券商首份2014年年报正式出
炉，该公司2014年营业收入为13.59亿元，较去年同比增
长178.65%，净利润为5.43亿元，较去年同比增长了628%。另
外，太平洋还将实施年度分红，计划以2014年12月31日总
股本35.3亿股为基数，向全体股东每10股派0.5元。

据太平洋年报显示 ，公司2014年度的营业利润主
要来源于证券经纪业务和证券投资业务 ，证券投资业
务2014年较2013年增长速度更快 ，其2014年营业收入
为4.9亿元 ，实现营业利润4.07亿元 ，同比增长了10.87
倍 。 该公司证券投资业务主要出现较大增长的原因
是得益于2014年股市迎来的一波牛市行情 ， 上证综
指 和 深 证 成 指 2014 年 上 半 年 分 别 下 跌 3.76% 和
9.96% ，但全年上证综指累计上涨 52.87% ，深证成指
上涨35.62%。

值得注意的是 ，在融资融券业务飞速发展的2014
年，太平洋也开始了融资融券业务 。据数据统计 ，2014
年融资融券交易金额占市场交易总金额的比例为
25%，但太平洋因为融资融券业务刚起步 ，市场份额
仅为0.2%。

有市场人士分析称， 太平洋因为扎根于云南 ，属
于区域性较强的券商 ， 融资融券业务市场份额占有
率少是太平洋的软肋 ， 但同时也是公司未来的利润
增长点。

太平洋2014年业绩增长6倍

北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）证监会主席肖钢
昨日在全国“两会”上表示，“证券法修改草案已提出尚
未盈利企业可以上市”。他认为，尚未盈利企业不等同于
垃圾股，具有广阔的发展前景，比如具有新的商业模式、
营收较大、研发投入较大等。

对此，有市场人士分析称，从监管层透露的证券法
修改草案内容看， 新证券法将为那些迫切需要融资的、
具有发展潜力的互联网等新兴企业带来实质利好。

目前证券法的规定是，企业上市必须符合“开业时
间在三年以上，最近三年连续盈利”这个要求，该硬性指
标将许多具有发展潜力、急需上市融资的互联网公司拒
之门外，例如京东商城、新浪微博等。另外，还有一些游
戏公司也遭遇同样问题，比如2014年登陆香港创业板的
游戏研发公司蓝港互动，该公司因为2012年和2013年分
别亏损1.2亿元和4亿元，被迫在海外上市融资。

肖钢：未盈利企业将可以上市

*ST二重要约收购时间轴
2月26日
国机集团向全体股东发起要约收购
2月26日
要约收购开始，接受股东申报
4月1日
股东不得撤回其对要约的接受
4月3日
要约收购结束
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