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北京商报讯（记者 马元月 董亮）身披明星股东光
环的唐德影视（300426），向其股东送出了一份11个涨
停板的大礼包，而作为公司第十大股东的范冰冰更是
收获颇丰，目前其浮盈已经过亿元。不过，有业内人士
却认为，由于在明星股东效应影响下公司股票已遭爆
炒，其投资风险开始逐步显现。

唐德影视昨日再度涨停 ，收于85.32元/股 ，公司
不少明星股东的身价也随之暴涨。 以持有公司股票
129万股的股东范冰冰为例，其最新持股市值达1.1亿
元。而公开资料显示，范冰冰2011年入股唐德影视时
的成本仅296.7万元， 其中85.6万元计入新增的注册
资本，211.1万元计入资本公积金。 而经过四年的时
间 ， 当初296.7万元的投入已经为范冰冰带来了约
1.07亿元的利润，四年投资回报率高达36倍。除范冰
冰之外， 与其同年入股唐德影视的赵薇以及张丰毅
等明星同样也获得了巨大的投资回报，招股书显示，
赵薇与张丰毅分别持有公司股票117万股 、57万股 ，
目前其持股市值分别高达9982万元和4864万元 ，而
它们当年的入股成本与范冰冰一样也很低， 分别为
269.1万元和131.1万元。

需要注意的是，唐德影视在昨日出现了盘中打开
涨停的情况。交易行情显示，唐德影视昨日以涨停价
开盘， 不过在开盘约5分钟后便被数千万元的大卖单
砸开涨停，经过约15分钟的震荡后，公司股价再度涨
停。由于盘中打开涨停板的缘故，公司成交量在昨日
放出上市以来的天量，全日换手率达55.92%，成交金
额为9.51亿元。

“公司市盈率已经远超同行业公司， 股价存在较
大的风险。”南方基金首席策略分析师杨德龙如是说。
数据显示，唐德影视最新市盈率为79.57倍，而同行业
的万达院线与华谊兄弟市盈率分别为64.93倍和60.24
倍。除市盈率较高外，有业内人士认为经过连续炒作，
公司股价短期涨幅太大，积聚了不少获利盘，而公司
股价一旦出现见顶信号，获利资金出逃将加速公司股
价回调。

而昨日的深交所公开交易信息显示，机构与游资
在唐德影视后市走势方面似乎已经出现了分歧，因为
前五家买入的资金席位均为游资席位，买入资金合计
约1.4亿元， 而在卖出席位上则出现了两家机构的身
影，合计卖出1183万元。
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节能风电 拟定增募资30亿元
节能风电昨日晚间公告称， 公司拟以每股不低于

9.51元非公开发行不超过3.1亿股， 募资不超过30亿元，
用于风力发电开发项目 （21亿元 ）、偿还银行贷款 （9亿
元）。公司表示，本次非公开发行将为公司长期发展提供
资金支持， 加快公司在新能源发电领域的战略布局，为
公司可持续发展奠定坚实的基础。

佐力药业 年报拟10转7派2元
佐力药业昨日晚间公告称，基于公司2014年度的经

营情况及未来良好的发展前景，公司控股股东、实际控
制人俞有强提议2014年度利润分配预案为：以公司总股
本31680万股为基数，向全体股东每10股派发现金股利2
元，共计分配现金股利6336万元；同时，以资本公积金向
全体股东每10股转增7股，共计转增22176万股。

宁波银行 再遭杉杉股份减持
宁波银行昨日晚间公告称，公司股东宁波杉杉股份

有限公司于3月9日通过集中竞价交易方式减持公司股
份105万股， 占公司总股本的0.032%， 减持均价为15.57
元。 减持后杉杉股份持有公司股份比例降至5%以下。公
告显示， 杉杉股份在2014年12月29日、30日和31日曾同
样通过集中竞价交易减持宁波银行合计1554.98万股，占
其总股本的0.479%。

阳光电源 拟1亿元设立子公司
阳光电源昨日晚间公告称， 公司计划在安徽省合

肥市投资设立阳光电动力科技有限公司，注册资本为1
亿元，公司占注册资本的100%。根据公告，新公司主营
业务为以全资、 控股或参股的方式重点开发新能源汽
车电动力等。

恒顺电气 董事增持230万股
恒顺电气昨日晚间公告称，公司董事贾玉兰于3月9

日和3月10日通过交易系统增持公司股份合计229.995万
股，占公司总股本的0.761%，平均价格为23.811-25.186
元。根据贾玉兰3月2日发布的增持计划，其计划在未来6
个月内根据证监会和深圳证券交易所的有关规定以及
市场情况增持不低于公司总股本0.1%、不超过公司总股
本1%的股份。

东港股份 2014年实现净利1.69亿
东港股份昨日晚间发布年报称，公司2014年度实现

营业收入11.11亿元，同比增长19.87%；归属于上市公司
股东的净利润1.69亿元，同比增长29.82%；基本每股收益
0.46元；并拟向全体股东每10股派发现金股利3元。

海得控制 2014年净利同比增八成
海得控制昨日晚间披露年报显示，公司2014年度实

现营业收入15.44亿元，同比增长7.87%；归属于上市公司
股东的净利润5543.79万元，同比增长79.26%；基本每股
收益0.252元。

栏目主持：刘泽先 姜鑫

北京商报讯（记者 刘泽先 彭梦飞）创业板指本周
再次开启大涨模式，仅两个交易日就累积上涨4.81%，
截至昨日收盘， 创业板指再创新高2048.3点 ， 收盘
2045.32点，涨2.55%。市场人士表示，创业板再次上涨
的动力或源于此前深交所总经理宋丽萍表示创业板
股票也将成为深股通投资标的。

昨日创业板个股表现上，有中威电子、麦迪电气
等21只个股涨停，创业板共有421只个股，仅有62只下
跌。消息面上，3月8日，宋丽萍在“两会”媒体见面会上
表示， 深股通的投资标的不是只局限在主板市场，还
将把中小板股票和创业板股票纳入选择标的，对于创
业板股票的选择，将选那些市值较大、业绩较稳定的
公司。

值得注意的是，目前创业板平均市盈率已经达到

了83.41倍， 远高于同期的沪市主板市盈率16.53倍和
深市中小板市盈率50.71倍。 回顾A股历史可以看到，
沪市2007年10月末平均市盈率69.64倍，当时上证指数
为5954.77点，而美国纳斯达克泡沫破灭前，市盈率也
没有超过80倍。宋丽萍此前曾公开表示，创业板已经
成为仅次于纳斯达克的创业板市场，目前在创业板上
的确存在一些估值较高的股票，创业板指未来需要优
胜劣汰。

不过，也有乐观的分析人士表示，尽管创业板市
盈率超过了80多倍，但是创业板中市盈率高企的企业
主要集中在移动互联、大数据、网络游戏、国产软件等
行业，而这些行业目前正处在政策利好下，而随着深
港通的即将来临，部分市值大、业绩优的个股将再次
迎来发展良机，创业板将很快站上2100点。

创业板指数再创新高 市盈率“超标”

北京商报讯（记者 刘泽先 姜鑫）昨日晚间，停牌中
的中国南车（601766）、中国北车（601299）双双发布公告
称，两公司的合并工作已经通过境外反垄断审查。

公告中，中国南车表示，公司和中国北车已于近日
获得了根据当地法律的规定需要在本次合并完成之前
获得的所有必要的境外反垄断审查机构的批准，包括澳
大利亚、德国、巴基斯坦、新加坡反垄断审查机构的批
准，该等批准均未附加条件或义务。

就在3月9日晚间，两公司曾公告表示合并事项已经
获股东大会通过。当日，中国南车和中国北车2015年第
一次临时股东大会、2015年第一次A股类别股东会、2015
年第一次H股类别股东会分别在北京召开， 会议高比例
通过了两车合并事项。3月5日， 合并方案得到了国资委
的批准。有投资者表示，反垄断审查通过后，南北车的合
并进程会有所加快。

去年12月30日晚间，中国南车和中国北车同时发布
合并预案，由中国南车吸收合并中国北车，中国北车的A
股股票和H股股票相应予以注销。合并后，新公司的名称
初步拟定为中国中车股份有限公司。

南北车合并
通过境外反垄断审查

沪股通做空机制已启动一周有余，
但截至昨日， 依然延续了启动当日无人
问津的状态。在分析人士看来，一方面可
能是受做空机制的监管要求较高所限；
另一方面， 境外投资者可能也还尚处于
改变投资策略的观望期。

沪股通做空遇寒流
沪股通的做空机制是在3月2日正式

启动的，至今已运行7个交易日，然而，令
市场意外的是，在这7个交易日中，沪股
通的交易数据清一色显示为零成交。也
就是说， 境外投资者至今都没有参与到
做空沪股通的行列中来。

港交所披露的信息显示， 具有做空
资格的标的股票共有414只，占目前全部
595只沪股通标的股总量的69.57%，即达
到七成左右，其中包括各大银行股、券商
股、机械股、资源股。不过，以目前的情况
来看，沪股通的做市交易显然是处于“肉
多，没有狼”的局面。

“原来我认为沪股通做空机制启动
后不会对A股产生多大影响，毕竟做空的
数量有严格的限制， 但没想到会像现在
这么极端。”北京的一位市场人士在接受
北京商报记者咨询时表示。

多重因素抑制做空
或许大多数人都没有料到， 沪股通

做空交易竟会至今无人问津。 而这种现
象的发生，也是多重因素所致。

香港经济学者、 盘古智库研究员梁
海明在接受北京商报记者采访时分析
说，“普通投资者需要做相关的培训、教
育，因此目前还处于观望期，毕竟做空交
易的风险不小。 而机构投资者要改变投
资策略也需要走一系列的决策程序，需
要时间”。在梁海明看来，投资者参与到
做空沪股通的交易中去还需要一个过
程，同时，这也间接说明投资者比以前更
加理性了。

对于沪股通做空机制推出后零成交
现象， 上交所理事长桂敏杰则公开回应
说， 可能是较为严格的监管要求对沪股
通的做空交易有影响。“一方面可能是因
沪港通机制下借券的规定比较严格，如
果没有借券的券源，就不会允许做空。另
一方面 ， 对做空比例的要求也比较严
格。”桂敏杰日前表示。

北京商报记者注意到，目前414只标
的股票的券源确实不多，其中全柴动力、
城投控股、浪潮软件、福建水泥这4只股
票还处于无券可借的状态， 可借券量最
大的也不过一两百万股。 而且， 按照规
则， 做空沪股通签订的股票借贷协议不
得超过一个月， 这意味着投资者借券之
后，一个月内必须偿还，该期间，即便股
票价格上涨，正处于亏损境地，到期后，
做空者也必须认赔清仓。因此，做空沪股
通的风险着实不小。

除此之外，也有分析人士认为，境外
投资者没有参与做空沪股通可能也与A

股走牛的基调有关。 在股市后劲较强的
情况下，如果选择做空，也势必要承担非
常大的风险。

交易冷淡状态将持续
鉴于沪股通启动初期一直出现零成

交的表现，分析人士认为，这样的状态可
能还会持续较长一段时间。

在梁海明看来， 境外投资者的观望
期可能至少还会持续两三个月， 甚至更
长。“做这种投资讲究细水长流， 不应该
急， 而且， 一开始如果就有大量做空交
易，对股市也容易带来冲击，这也并不是
投资者们所乐见的。”梁海明表示。

北京商报记者注意到， 港交所总裁
李小加似乎在沪股通启动前就对现在这
种局面有所预见。当时，他曾表示，目前
是投资者和券商的建仓期， 不过港交所
依然需要先开通并发展，他预期羊年“一
切以通为主”。

一位证券人士也指出，“这就和A股
的融资融券一样 ，2010年3月31日启动
融资融券时 ，也遭遇到寒流 。估计这个
衍生品得运行很长一段时间才会有投
资者参与进来”。据悉，融资融券开闸后
交易一度低迷，并且也出现过无人做空
的局面。
北京商报记者马元月叶龙招/文 CFP/图

监管要求高 观望气氛浓

沪股通做空交易无人问津

证监会表示券商牌照将会放松，但不会很快。本
栏预计，假如券商牌照可以发放给阿里和腾讯，估计
又会是一场资本市场的血雨腥风， 届时恐怕不仅投
资者能够享受到零佣金，还会有交易红包可拿。但其
他券商的日子可就惨了。

一直以来，货币基金并不受广大投资者的重视，
但一个余额宝，彻底改变了货币基金的命运，并且使
得与互联网不沾边的多数货币基金经营坎坷， 但这
也没什么， 毕竟基金公司还有股票基金和债券基金
等很多品种可以创收。 但假如券商的经纪业务全面
萎缩，那可不是闹着玩的。

现在的券商也曾尝试过和互联网联姻， 但因为
管理层的要求，真正的互联网券商一直都没有成型。
假如券商牌照先向银行发放之后再向阿里、 腾讯等
互联网巨头发放，那时再想拦着券商和互联网合作，
恐怕就难上加难了。

一旦互联网巨头有了券商牌照， 例如搞个腾讯
证券，那时别说万分之三的手续费，恐怕连交易所规
费人家都敢不收，甚至还倒贴红包。看看滴滴打车和
快的打车是怎么补贴司机和乘客的， 就可以想象未
来互联网券商怎么补贴投资者。

可以想象的补贴办法有，一是交易给积分，然后
积分可以抵佣金，二是直接给微信用户发红包，红包
可以用来抵扣交易手续费。不管是哪个办法，其手续
费率必然是传统券商无法承受的。 除非管理层直接
打压互联网券商的低价抢客行为， 否则互联网券商
客户的激增将不可避免。

虽说传统券商声称有研发优势或者服务优势，
但1亿股民中，真正享受过券商特殊研究成果和特殊
服务的又能有几个？绝大多数的行情研判、个股板块
分析同质化严重， 这些基础服务互联网券商同样能
够提供给投资者。

传统券商剩下的恐怕只有自营和投行。 自营
需要有行情的配合，真赶上市场不好，自营业务
想赚钱并不容易；投行更依赖新股发行，将来注
册制下，券商的投行业务何去何从，恐怕现在还
很难说。

如果传统券商真的会大量流失客户， 那么现在
的高价券商股恐怕都会受到严重的冲击。 虽然它们
目前的业绩还都说得过去， 但是一旦失去了每天巨
量的成交，失去了管理层的政策呵护，恐怕券商股的
业绩将难以乐观。

当年面对蒙古骑兵， 朱元璋也没有更好的应对
办法，于是朱元璋提出用骑兵对付骑兵，于是成功打
败元朝大军，建立了大明朝。传统券商想要应对互联
网金融的冲击，恐怕也没有什么好办法，最佳策略就
是尽早把自己从传统券商向互联网券商转变， 谁转
变得好，谁可能就是未来券商行业的龙头。

唐德影视上市连拉11个涨停
影视明星范冰冰浮盈过亿元
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北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）2014年的年报披露
数量还未过半，2015年度一季度的业绩预告就已经纷至
沓来。据同花顺iFinD数据显示，目前两市已经有128家企
业披露了公司一季度业绩预告。

在128份业绩预告中，29家公司报忧， 报喜的有96
家，神雾环保、星星科技、环能科技表示公司将在一季度
扭亏为盈，汤臣倍健、卫宁软件等93家企业则表示公司
将会继续盈利或业绩出现不同幅度增长。

在96家报喜企业中，有23家企业一季度经营业绩有
望实现100%的增长， 恒顺电气和明家科技的增长幅度
将达到10倍以上。根据明家科技业绩预告显示，公司一
季 度 将 实 现 净 利 250万 -320万 元 ， 增 长 幅 度 高 达
4364.29%-5614.29%。在报忧的公司中，2014年年报业绩
预增王大富科技披露的成绩单颇令投资者担忧。 据其
2014年年报显示，2014年大富科技实现净利润5.36亿元，
同比增长868.11%，而一季报则显示，公司2015年一季度
的业绩会有所下降，预计下降幅度可达80%。

128家公司发布一季报


