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财政部否认中国版QE
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怎么看“两会”部委
冷与热

养老金入市
应给小灶吃

■今日评

■老周侃股

养老金应该获得一些超级待遇，例如
享受新股优先配售、享受优先购买定向增
发股票的权利。给养老金开小灶，为的是
让养老金稳赚不赔，真要让养老金直接通
过二级市场购买股票， 万一赶上大势回
落，老职工又要领取养老金，岂不是很尴
尬，假如能让养老金投资股市的一部分从
买入时就领先于其他投资者，对于养老金
的持续盈利大有好处。 （见6版）
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旅游业巨头
逐鹿欧洲市场
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被曝借款坏账
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地铁铺天盖地的宣传，巨
量补贴让巨资入局商务专车
市场的行业巨头神州租车走
到了聚光灯下。神州租车创始
人兼CEO陆正耀也放言“神州
没入局，专车行业不算开始”。
然而，这背后却是与烧钱不匹
配的叫车难。 （见5版）

经济增速放缓，转型压力加大，市场对政府
推出刺激政策、投资拉动经济的期待再度高涨。
3月10日晚间，一则“中国将出台10万亿元QE计
划”的消息引发市场关注，该消息称，中国将全
面置换地方政府存量债务，由央行再贷款埋单。
不过，昨日全国政协委员、财政部副部长朱光耀
否认了中国将推出“中国版QE”的市场传言。

官方否认：中国版QE是不实之词
朱光耀表示， 中国版QE是不实之词。“地

方债务置换是在国务院对地方债批准规模之
下、企业与商业银行之间的契约行为。”

此前有市场传闻，中国版QE即将出台。中
国实施美国第一任财政部长汉密尔顿的“旋转
门”计划，用国家授权的低息地方债置换银行

体系和市场内高息地方债务。 消息同时指出，
中国版QE推出箭在弦上， 预计将有10万亿元
的规模。 财政部已经批复了3万亿元的存量债
务置换， 预计置换方式最终将会是央行认购，
类似于美联储的量化宽松（QE）。

传言来自于财政部部长楼继伟此前在新
闻发布会上的讲话，他当时表示，“对于地方债
务危机必须开前门、堵后门，同时还要防止出
现系统性风险”。所谓开前门，指的是赋予地方
政府发债权限，根据2015年预算草案，今年地
方政府可发行债券6000亿元。 所谓堵后门，指
的则是逐步消化解决存量债务。

3月9日财政部表示， 已下达1万亿元地方
存量债务置换债券额度，允许地方把一部分到
期的高成本债务转换成地方政府债券，以降低

利息负担。这也引发了市场的过分解读。

专家解读：全面QE可能性较小
事实上，地方政府申请债券置换一事早在

去年9月发布的 《国务院关于加强地方政府性
债务管理的意见》文件中，决策层便已对如何
处理存量债务有过明确部署，即地方政府可申
请发行地方政府债券置换，必要时甚至可以处
置政府资产以偿还债务。

在分析人士看来，财政部下达的1万亿元地
方存量债务置换债券额度是为了落实早前处理
存量债务的政策要求。对于政府推出大剂量QE
的可能性，民生证券宏观分析师管清友认为，大
规模QE推出的可能性不大，一方面未来市场化
改革的核心是为了逐步打破刚性兑付， 因此不

仅不会有中国版QE， 甚至会开启有限违约模
式；其次，从现有法理和货币政策基调来看，资
金面偏紧的情况下不会突然跳向QE。

此外，美国等经济体推出QE的背景是在
经济衰退亟待提振、 名义利率已经降至零或
接近零的水平， 进一步常规货币政策工具已
经失效的前提下不得已才推出的。 目前我国
基准贷款利率为5.35%， 同时经济增速超过
7%，不存在陷入长期衰退的压力，没有必要推
出大剂量QE政策。

瑞穗证券亚洲区首席经济学家沈建光表
示，10万亿元QE计划难以自圆其说，也有耸人
听闻的意味。央行出手购买地方政府债务在目
前法律框架下是不允许的。 （下转7版）
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国家统计局局长马建堂和国家安监
总局局长杨栋梁在部长通道没人理，继而
求关注。两位局长“求关注”是好事，没被
关注也并不是魅力不够，国家大事千头万
绪，在某个点上，总有些冷暖不同。安监总
局局长受“冷落”，如果是安全生产事故没
以前那么多了，这个“冷落”就是正能量；
统计局长少人“理睬”，但如果是人们觉得
有比GDP更重要的追求，却也说明了新常
态正深入人心。 （见2版）

全国“两会”企业家代表委员
访谈录

T01-T32

两会特刊

王飞/制图

完整版
请扫二维码

北京商报
千钧一法

微信公众号

没收财产何处寻？
淘宝网上买买买！

新浪微博近四年业绩一览
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年轻的欧元挺住了国际金融危机和欧
债危机的考验而生存下来， 但其价格却难
以重回高点。
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