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周小川眼中的刺激与改革
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从去年打开降息降准通道后，市场多数人
士认为央行对于货币政策的抉择已经倾向于
从 “调结构”让步于“稳增长”。不过，昨日央行
行长周小川在十二届全国人大三次会议上就
金融改革问题回答中外记者提问时表示，从广
义货币（M2）增长的角度看， M2的增长仍旧是
适度的，并没有改变稳健的货币政策状况。

新常态下的刺激政策
自去年以来， 中国经济下行压力加大，进

出口数据、工业制造业指数均不容乐观，房地
产下行风险加大。与此同时，美国经济出现大
幅复苏，美元指数持续飙升，国内资本出现一
定程度的外逃，外汇占款则持续4个月负增长，
导致维持市场流动性的基础货币出现一定的

缺口，为此，央行不仅采用了定向降息降准工
具以及创新货币工具箱，还动用了两次全面降
息和一次全面降准工具来刺激脆弱的经济，以
及补充市场流动性。 在不少券商分析人士看
来，央行近段时间的举措似乎是打开了宽松货
币政策的阀门。对此，周小川表示，货币政策没
有超出稳健的、中性的范畴。

而日前公布的2月PPI（工业品出厂价格指
数）已经连续36个月负增长，不少分析人士认
为，中国经济面临的通缩风险日益加大。周小
川则表示，在经济结构转变进入新常态的过程
中，PPI的变化也会相应较大。另外，最近一段
时间以来， 国际市场大宗商品价格下降对于
PPI指数有一定负面影响。

央行副行长易纲昨日在会上也补充认为，

央行在密切关注PPI走势的同时， 也会以稳健
的货币政策来调控好流动性。

金融市场改革仍将持续
尽管经济下行压力以及通缩风险导致央行

担负的稳增长压力加大，但从昨日的记者会上可
以看出，央行仍然未放弃调结构模式，未来将准
备继续金融市场改革，其中包括存款保险制度的
推出、利率市场化改革、民营银行的改革等。

存款保险制度作为金融改革的重要一步
棋，昨日周小川也透露了其推出时间表。周小
川表示，去年末时已经把存款保险条例公开征
求了意见。 征求意见的结果总体是正面的，这
就说明成立存款保险的机制各方面条件已基
本成熟，估计今年上半年就可以出台。

有了存款保险制度，未来金融市场将会有
更多实质性的改革，比如利率市场全面放开。
目前， 全面利率市场化进程只剩下放松存款
利率上限最后一关，周小川直言，今年放开存
款利率上限概率非常高。

除此之外， 有了存款保险制度这个工具，
加快民营银行进入银行业也有了一定保证。周
小川表示，民营资本若能够满足保证储户存款
资金安全等前提条件， 可以按照公平竞争原
则允许它们设立新型的 、中小型的 、服务于
社区的民营银行 。 而对民营的金融机构 、对
于公司治理方面 ，以及其他可能存在的薄弱
方面，应逐步发展出更加细化的规章制度、法
律或者条款。 （下转2版）
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现在投资者对于蓝思科技的了解远
远高于其他公司，最基本的也知道蓝思科
技有一个强大的台湾公司作为竞争对手，
同时还有很多小公司纷纷进入这一领域，
于是就算苹果、三星还选择蓝思科技作为
供应商，其利润率也会大打折扣，事实上
2014年蓝思科技的利润已经较2013年下
滑了很多，这一点足以让投资者对其上市
后的股价感到担忧。 （见6版）
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来自西安饮食的公告显
示， 公司正在筹划非公开发行
股份收购北京嘉和一品企业管
理股份有限公司100%股权事
项。 这也被外界解读为嘉和一
品选择主动卖身。 有业内人士
分析，一旦完成整合，相当于曲
线上市。 （见4版）
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一边稳增长，一边调结构，刺激与改
革同步，金融市场的这一发展特征，其实
也是整个中国经济的缩影。 事实上，2014
年就是这样度过的， 在刺激和改革的消
长中寻找平衡， 在底线增长和全面深改
中找到向前移动的空间。 而在2015年，这
样的“刀尖上平衡”还要继续，甚至更加
考验决策者的勇气、定力和智慧。现在，中
国经济正处在“历史的三峡”，等待着出峡
的一刻。 （见2版）
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