
主管总编辑助理 齐琳 编辑 刘泽先 美编 贾丛丛 责校 刘凯晶 E-mail： news0518@163.com��新浪微博：北京商报理财周刊 链接：http://t.sina.com.cn/1891758817

2015.3.20

理财周刊
Money Weekly
总第596期 今日4版 每周五出版
新闻热线 64101965
主编 刘泽先 执行主编 孟凡霞新 |闻 |启 |迪 |财 |智

B1-B4
欢迎关注

飓牛理财订阅号

B4

随着上市银行年报的陆续披露，银行业去年的薪酬
水平同时浮出水面。记者查阅了目前发布的上市银行年
报发现，可能由于“限薪令”在2014年还未实施，商业银
行薪酬仍然亮眼。

B3 直销银行面世一年少人问津
如今，已有20余家银行的直销银行上线，率先成立的

民生银行成立已经一年，但从一项网络调查来看，超过六
成的受访者连什么是“直销银行”都不知道。业务的单一、
体验度差是直销银行发展缓慢的主要原因。

B4 手机银行转账手续费PK
为了防止存款大幅流失，部分商业银行也在手机银

行优惠政策上做起了文章。记者日前调查京城多家银行
发现，股份制银行在手机跨行转账优惠政策方面会比国
有大行力度更大。

B2B2 限薪令后 银行员工薪酬降了吗

事件回顾
魏女士被骗亏损48万余元

来自东北的魏女士日前向北京商报
记者表示， 其已通过北京法院从某从事
“现货白银” 交易的平台公司处讨回了亏
损的投资本金48万余元。

魏女士向北京商报记者叙述了其被投
资公司欺诈的整个过程。2013年8月， 某投
资公司业务员通过欺诈和虚假宣传诱骗魏
女士开户投资现货白银，开户时，双方之间
没有签订任何书面合同， 仅在提供身份证
和银行卡后便开通了交易账号， 通过某投
资公司提供的电子盘软件进行杠杆交易。
然而， 这种电子盘软件成为了投资公司欺
骗投资者的一个有力“工具”。

“因为某投资公司通过交易软件非法
操控价格，导致在半年时间里我所投资的
48万余元资金全部亏损。” 魏女士说道。
2014年5月， 魏女士将该投资公司告上了
法庭，经过三次开庭审理，北京市海淀区
人民法院最终判决，该投资公司与魏女士
进行的贵金属杠杆交易为非法无效交易，
投资公司必须返还魏女士亏损的48万余
元投资本金。

行业现状
监管缺失致乱象丛生

魏女士被骗的经历并非个例， 在去年
央视“3·15”晚会曝光部分现货白银投资平
台可以私自操控价格致使投资者亏损后，
维权的投资者如雨后春笋般浮现出来。

去年3月20日，北京商报记者曾报道过
一则维权者聚集维权的事件， 当时来自全
国各地的维权者聚集在天津某贵金属公司
上海分公司大楼，拉起横幅维权。维权牵头
人钱先生向北京商报记者表示， 他当时联
络到80多名该公司受害者， 这些投资者的
亏损金额从5万-60万元不等， 总计亏损超
过200万元， 但这一事件最终不了了之。至
今， 仍有许多被骗的投资者通过各种渠道
进行维权活动，但效果并不明显。

分析人士表示，现货白银行业因为门
槛低，监管不明确，法律法规不健全，行业
内乱象丛生。

据不完全统计，当前中国有从事类似
现货白银交易的公司约1000家，国家虽然
多次发文清理整顿，但此类交易公司却越
整越多。案件代理律师王德怡向北京商报
记者表示，所有现货白银类交易的结构往

往十分类似，交易所（交易中心）私自采购
电子盘软件，通过招收会员，会员再招收
代理商、加盟商、居间商，通过网络、电话、
上门、实体店等多种方式，以有老师指导
等为诱饵，骗取投资者开设买卖账号并存
入保证金后，再通过交易软件暗设的后门
任意操控行情，使投资者账号爆仓，从而
达到侵吞他人资金的目的。

法院判决
首次明确非法期货认定标准

多位被骗投资者在维权过程中发现，
因为现货白银行业交易性质不明确，找监
管层投诉基本无望，而一些地方法院也很
难进行专业判决。

“因为现货白银行业监管混乱， 交易
性质是现货交易还是期货交易在法律上
并不明确，这也成为投资者维权的一大阻
碍。” 一位资深金融律师向北京商报记者
说道。

值得一提的是，北京市海淀区人民法
院在判决书中首次明确了非法期货的认
定标准。北京市海淀区人民法院在判决书
中认定，应当从两方面来进行判断是否构
成期货交易。一是形式上是否构成期货交

易，形式的判断要素包括：标准化合约、公
开交易、集中交易、未来交付、以保证金做
担保、 以对冲方式完成交易则为期货交
易。二是实质上是否构成期货交易，实质
上的判断要素包括：交易的目的并非转移
商品所有权，而是期望在价格波动中赚取
差额利润； 交易功能并非促进商品流通，
而是套期保值、 发现价格和投资管理。一
项交易行为如果同时符合前述形式和实
质上的要素，即可认定为期货交易。

王德怡表示， 这个案件对同类现货
白银案件的审判具有极强的指导意义 。
首先， 关于现货白银交易是否为期货交
易并不需要以行政机关的认定为前提 ，
人民法院有权自行认定；其次，海淀法院
首次在同类案件中明确了非法期货的认
定标准。 认定是否为期货并不是看该交
易中是否使用了“现货 ”之名 ，而是看是
否采取了“期货”之实；最后，法院所确定
的规则不仅适用于 “现货白银 ”，也适用
于“现货石油”、“现货再生铜 ”等类似的
杠杆交易。一言以蔽之，除四大合法期货
交易所和上海黄金交易所外， 当前市面
上凡不以实物交收为目的的、 存在数倍
杠杆的卖空和买空交易均系骗局， 投资
者均有权索回本金损失。 （下转B2版）

走出白银交易的骗局
解读全国首例“现货白银”实体判决案
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《期货交易管理条例》相关规定不仅
为限定交易场所、 实现市场管理的需要
而设置，同时为规范期货交易本身、保护
公众投资者权益、 维护市场正常经营而
设置。 期货交易相较于一般现货买卖具
有较大的风险性和投机性， 如期货交易
可以无限制地在未依法设立的期货市场
中进行， 可能导致因缺少明确的监管部
门和监管规范，市场价格被操纵，引发市
场秩序混乱和巨大的市场风险。 未依法
设立的期货市场因不受监管， 无法实现
客户资金封闭运行， 投资者面临资金被
挪用、自己承担风险头寸、对手欺诈交易
等巨大风险， 资金安全和投资利益均无
法得到有效保护。基于此，非法期货交易
应当被人民法院认定为无效， 因无效合
同而取得的财产应当依法返还。
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