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周小川：年内资本项目将可兑换
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周小川的
退休问题

新股指期货
又成牛市推手

■今日评

■老周侃股

对于新股指期货合约而言， 投资者
将更加重视新股指期货的利多因素，但
从本质上讲， 新股指期货上市对于指数
应属中性。 （见6版）
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北京社消零售额将破万亿（见5版）OTA内外烧钱抢市场 （见4版）

老年餐饮进社区
遭遇多道坎

东方证券
今日登陆资本市场

58岁北金所董事长
辞职创业

每日一图

海富通基金：积重难返

为去库存搞创新，方兴地产
日前联合淘宝网、余额宝等阿里
系列产品推出“上帝淘金季”大型
网络购房活动， 即购房者购买方
兴地产的项目， 可通过余额宝线
上支付首付款， 并同时享受余额
宝收益。业内人士认为，如此“看
上去很美的事情背后”，对于购房
者和开发商存在着包括首付款监
管、回款慢等风险。 （见3版）

比尔盖茨基金如何玩转A股

对于让周小川延迟退休可能没什么
争议， 连外国同侪都算上。 他的退休问
题，一直会喧嚣至他真正退休之前。这样
一个人物，历史还不愿早早撒手。（见2版）

如今距离我国实现经常项目可兑换已经
过去了19年，随着金融改革深化和人民币国际
化的推进， 资本项目可兑换时机已经逼近。央
行行长周小川昨日在中国发展高层论坛上表
示，今年是“十二五”规划的最后一年，我国打
算通过各方面改革努力实现人民币资本项目
可兑换， 也在一定程度上为人民币加入SDR
（特别提款权）做准备。

实现的三个维度
实现人民币资本项目可兑换，不仅标志着

中国进一步开放市场，加快与国际经济接轨的
步伐，更有利于扩大人民币在贸易和投资项下
的跨境使用推进人民币国际化。

周小川表示， 实现资本项目可兑换还需

要在三个维度上下手。 一是要使境内境外的
个人投资更加便利化。周小川指出，这方面已
经有了一些进展，但是在有关法规条例、自由
度上有所缺陷， 比如目前国内居民到海外投
资证券或者其他金融产品还是事前审批制 ，
这正在准备改革。同时，目前外国居民投资中
国金融市场主要通过QFII渠道， 方便程度和
灵活程度不够，也没有满足更高的自由度，这
方面准备在今年出台一系列的政策和试点举
措。在这一系列改革后 ，不光是企业 ，境内外
的居民在金融市场上的投资会更加便利 ，基
本上达到资本项目可兑换， 或者是作为一种
自由使用货币的标准。

第二层维度是要加大资本市场开放。资本
市场除了应该使国际上的投资者能够自由投

资国内的股票债券，国内的投资者也可以投资
国外的股票债券。股票和债券的发行者应当拥
有更大的自由度，将来境外的发行者可以选择
在境内发行，境内的发行者也可以考虑在境外
发行。 他们选择的币种可以是可兑换货币，也
可以是人民币。

第三层维度则是《外汇管理条例》的修改，
周小川表示， 考虑有关实现资本项目可兑换，
人民币变成一个自由使用的货币所提出的要
求，根据这样一个框架来审视《外汇管理条例》
并对它进行修改。

多数项目已铺路
从国际上的货币可兑换进程来看，在经常

项目实现可兑换后，逐步推进资本项目可兑换

大约需要16年时间。 我国在1996年12月1日实
现了人民币经常项目可兑换，如今已经过去了
19年之久。在分析人士看来，我国当前资本项
目开放已经具备一定的基础，IMF下半年将对
SDR货币篮子进行重新评估，而资本项目可兑
换会成为一个最重要考核因素。

国务院总理李克强今年做的政府工作报
告中提出，中国要“稳步实现人民币资本项目
可兑换”。事实上，我国的资本项目可兑换是以
渐进方式推进。 央行南京分行行长周学东表
示，“按照国际货币基金组织对资本项目下交
易的分类， 目前中国部分可兑换的有17项，基
本可兑换的有8项，完全可兑换的有5项，三者
加起来占全部交易项目的75%”。 （下转7版）
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北京社消零售额增长目标

2014年 2015年

8.6% 8%

北京社消零售额

2014年 2015年

9638亿元
将超万亿元

部分南亚国家公共服务普及程度
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尼泊尔印度
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产品技术研发费用（亿元）

携程 途牛
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去哪儿

1.049
7.745

销售与市场营销费用（亿元）
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22

去哪儿

4.342
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