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比尔盖茨基金如何玩转A股

投资组合包含13大行业
北京商报记者通过统计后发现 ，在

已经公布年报的企业中，黑牡丹、保变电
气和华策影视三家上市公司前十大流通
股东名单中均出现了比尔盖茨基金的身
影。而截至2014年三季度，更是有扬农化
工、山东黄金、飞乐音响等18家上市公司
的前十大流通股东有比尔盖茨基金 。不
过， 由于上述企业中有17家企业的年报
尚未公布， 因而无法了解到最新的持仓
变动情况。

据同花顺 iFinD显示，在以申万行业
级别分类的前提下 ，比尔盖茨基金的资
产配置组合所涵盖的行业较广 ，共囊括
了13个行业 。 从行业布局数量来看 ，医
药生物行业是比尔盖茨基金重点布局
的行业，在该行业中其共投资了天坛生
物 、新和成和云南白药三家企业 。纺织
服装 、电气设备 、有色金属 、电子 、商业
贸易和计算机六大行业也是比尔盖茨
基金较为重视的行业 ，其分别在这些行
业中布局了两家企业 。除此之外 ，化工
行业的扬农化工、 农林牧渔行业的*ST
大荒 、汽车行业的华域汽车 、建筑装饰
的中国中铁 、传媒行业的华策影视以及
机械设备行业的全柴动力也都有幸被
比尔盖茨基金所相中。

从单一持股数量方面来看，比尔盖茨
基金持股数量最大的是主营商业百货的
永辉超市 ， 截至去年三季度 ， 共持有
6528.5万股永辉超市的股票，占总股本的
2.01%。在持股量未发生变化的情况下，比
尔盖茨基金持有永辉超市的市值目前已
经达到了6.9亿元。

不断增持、建仓是主基调
任何投资组合都不是一成不变的，布

局过程中总会针对性地出现减持或者加
仓行为，比尔盖茨基金在投资过程中亦是
如此。同花顺iFinD数据显示，近一年来比
尔盖茨基金主要以增持为主，而与A股牛

市去年启动的时间点相吻合，比尔盖茨基
金从去年三季度开始频繁增持与投资新
的标的企业，而减持和清仓行为只分别出
现了一次。

最新公布的年报显示，比尔盖茨基金
最新买进了黑牡丹和华策影视两只个股，
分别持有1000万股和450万股， 持股最新
市值分别约为1.2亿元和1.6亿元。 在去年
三季度，比尔盖茨基金的建仓行为更为频
繁，分别买入启明星辰、广电运通、西部材
料、新和成、鲁泰A、华域汽车6只个股，据
粗略估算，其当时每只股票建仓资金从数
千万元到上亿元不等。 而在去年二季度，
置信电气与百联股份也被比尔盖茨基金
买入1080万股和500万股。

对于去年二季度之前所持有的股票，
比尔盖茨基金也大都选择了逐步加仓。以
触摸屏行业的欧菲光为例，在2013年四季
度比尔盖茨基金首次买入800万股， 而后
在去年二季度比尔盖茨基金又增持了900
万股。截至去年三季度，比尔盖茨基金已
经持有欧菲光1700万股股票，成为公司的
第四大流通股股东。云南白药在去年二季
度也被比尔盖茨基金增持了260万股，加
上在2013年三季度比尔盖茨基金首次买
入的400万股，截至去年三季度，比尔盖茨
基金已经持有660万股云南白药， 占其总
股本的0.63%。

而目前被比尔盖茨基金重仓的永辉
超市则更是连续五个季度被比尔盖茨基
金买入。 资料显示，2013年三季度比尔盖
茨基金首次买入2050万股永辉超市，而后
又连续四个季度增持了永辉超市的股票，
截至去年三季度，比尔盖茨基金已经持有
公司6528.5万股股票。根据此前连续加仓
的迹象判断，公司在去年四季度再度被增
持的可能性很大。

与频繁的增持相比，比尔盖茨基金的
减仓操作则少之又少。全柴动力最新年报
显示，去年四季度比尔盖茨基金将持有该
公司的350万股股票全部清仓。此外，减仓
的股票也只有扬农化工一家公司，在去年

三季度比尔盖茨基金减持了公司102万股
股票，尚持有170.9万股。

投资标的经营普遍良好
北京商报记者统计后发现，比尔盖茨

基金所持有的个股中，其去年的营收与盈
利能力整体表现良好，不过也存在一定的
差异。

已经公布年报的黑牡丹、保变电气和
华策影视等三家上市公司去年均实现盈
利，不过差异化明显。其中，黑牡丹在去年
出现了营收增长而净利下滑的情况。公司
年报显示， 去年黑牡丹实现营收52.7亿
元，同比增长15.75%，不过公司的净利润
却出现了下滑，为2.41亿元，较去年同期
下滑了38.66%。 而保变电气则成功扭亏，
由 2013年的巨亏 52.3亿元变成了盈利
6771万元，不过公司的营业收入却由2013
年的43.6亿元下降至39亿元。而华策影视
则出现了营业收入和净利润双增长的局
面。公司年报显示，去年华策影视营业收
入为19.2亿元，同比增长108.16%，同时公
司实现净利润3.9亿元，同比前一年的2.58
亿元大幅增长了51.03%。

而根据发布的去年公司业绩预报，北
京商报记者注意到，比尔盖茨基金大部分
投资标的去年的营收状况良好，不过也有
一些企业出现业绩下滑的情况。诸如山东
黄金与新和成就出现了营利双降的局面。
其中，山东黄金因为受国际金价下跌的影
响，预计公司去年的营业收入和净利润将
分别同比下滑0.81%和24.64%； 而新和成
的业绩预告也显示，去年公司的营业收入
和净利润分别同比下滑约1.74%和8.37%，
原因则是由于公司主导产品维生素E的
销售价格同比下降。

而天坛生物业绩预告显示，因公司整
体搬迁，导致停工损失上升及财务费用增
加，因而公司去年净利润预计为3.7亿元，
同比下降约50%。同样，西部材料则出现
了营收增加 7.21% 、 净 利 润 同 比 下 滑
73.36%的情况。

近半投资标的跑赢大盘
北京商报记者统计后发现，除已经被清

仓的全柴动力之外，比尔盖茨基金投资的20
只个股在近一年来全部实现上涨， 其中有9
只个股的涨幅跑赢了同期大盘指数。

同花顺iFinD显示，从去年3月20日至
今年 3月 18日 ， 上证综指期间涨幅为
75.44%。而在比尔盖茨基金的资产组合配
置中，*ST大荒等9只个股的期间涨幅均
超过了大盘涨幅，其中，除*ST大荒上涨
95.38%以外，其余个股的股价涨幅均超过
110%。受益于“一带一路”利好的基建股
中国中铁更是在期间上涨了352.63%，比
尔盖茨基金的持股市值也因此出现了明
显变化。据北京商报记者粗略估算，在去
年3月20日，中国中铁的收盘价为2.33元/
股， 比尔盖茨基金当时持有中国中铁约
2500万股，其市值约为5825万元，而在经
历过一番大幅上涨后，比尔盖茨基金持有
中国中铁的最新市值已经增长至2.58亿
元，一年的时间里市值增长了近2亿元。

比尔盖茨基金所持有的部分个股还
将面临着财富迅速升值的空间，因为其持
有的百联股份和华域汽车目前都处于停
牌状态，公告显示两家公司的停牌事项均
为筹划非公开发行。而在两家公司发布非
公开发行方案复牌后，很可能因为利好而
遭到市场的热炒，股价也存在大幅上扬的
机会。以近期复牌的广电运通和启明星辰
为例， 前者在复牌后8个交易日内上涨了
56.21%， 而启明星辰则在7个交易日内上
涨了62.73%。欧菲光则是比尔盖茨基金持
有股票中近一年来涨幅最小的，期间涨幅
仅为4.72%。在北京一位私募人士看来，欧
菲光近一年来涨幅较小主要是由于其在
2012-2013年股价曾被爆炒，区间最高涨
幅近700%，目前一直属于高位震荡整理，
而比尔盖茨基金在目前价位买入也说明
其对公司未来发展十分看好。

北京商报记者 马元月 董亮/文
贾丛丛/制图
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