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D3 D4 澳洲移民新政锁定全球投资客高校之外 国际教育展还有新看点D2 专访多学创始人李金海
今年1月， 找机构第三方平台多学正式上线。在

其创始人李金海看来， 多学的出现旨在解决教育信
息不透明现象， 而面对着中小型机构信任待解难题
的行业现状，它又试图开创一种“教育保险”的模式。

2015年春季国际教育展北京站于昨日正式落
幕。尽管教育展提供了与高校交流的机会，但每年其
形式和内容的大同小异也难免让人产生千篇一律之
感。其实除却海外院校，国际教育展还有其他看点。

自今年7月1日起，所有希望通过SIV移民的投资
者，必须将其投资的500万澳元中的半数以上投入到
风险领域。而将于7月1日同天登陆的PIV再度将澳洲
移民送上风口浪尖。

在上周继续稳居A股股价第一把交
椅后， 全通教育于周五报265元/股的收
盘价， 让看不懂资本市场的教育人士大
喊妖股。

即使在上证指数风生水起的一季度，
在线教育概念股也成为跑赢大盘的生力
军。纵观A股历史上的白马股们可能会走
完一整个牛市周期，但回调、震荡这些技

术词汇却一次又一次在在线教育概念股
们面前破功，所以我们有理由相信，这轮
牛市走到尽头时，能够给我们带来惊喜的
不只是全通教育而已。

刚刚收购了跨考教育的洪涛股份在
上周复牌后连续出现四个“一” 字板涨
停， 资本市场对于具有稀缺性的在线教
育股充满了兴趣，如果说去年只是VC和

PE对在线教育痴迷， 今年二级市场的反
应已经提前凸显了“大疯牛”的非理性投
资基调。 即使在线教育企业目前几乎没
有成功的盈利模式出现，A股上市公司
们还是不遗余力地在寻求跨界收购的机
会， 以给没有主营业务亮点的公司寻求
新的刺激点。

长期无法进入A股市场的教育培训

企业似乎迎来了新的春天，即使没有被A
股公司看中借壳上市，仍然可以先去新三
板挂牌，成为“待嫁姑娘”，由于在线教育
的A股神话故事才刚刚由全通教育开启，
默默跟在它身后涨不停的新南洋和洪涛
教育，已经披上了想象的外衣。

2015年，投资在线教育概念股，你准
备好了吗？
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在线教育给A股披上想象外衣
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教育板块引领涨停板
受收购跨考教育消息影响， 从3月16

日开始复牌的洪涛股份在接下来的一周
时间里， 便开始迎来了股价坐火箭般的
疯涨。截至3月20日收盘，洪涛股份累计上
涨56.51%，成为两市个股涨幅之王，总市
值达到近160亿元。而在此之前，洪涛股份
曾与跨考教育签订 《股权转让及增资协
议》， 公司以2.35亿元的对价取得跨考教
育70%股权，另外将跨考教育的注册资本
增加至2000万元。

除洪涛股份以外， 上周的教育概念
股普遍表现不俗， 曾经涨停的相关股票
包括新南洋 、全通教育、立思辰 、陕西金
叶、方直科技等。另外，如科大讯飞、中文
在线、华平股份等，也曾经逼近涨停线 。
这其中的全通教育， 在股价超过龙头股

贵州茅台、 总市值超过教育龙头企业新
东方后，股价达到265元，市值已超过257
亿元。

股价大涨之外，这些概念股同时纷纷
释放出继续进军教育领域的利好消息。其
中，新南洋发布公告称，拟出资1.3亿元，
与上海交大产业投资管理有限公司、东方
国际创业股份有限公司、上海赛领股权投
资基金合伙企业以及上海创旗投资管理
中心共同设立教育产业投资基金，基金总
额超过10亿元。

在以总价11.3亿元收购西安习悦、继
教网之后，上周全通教育发布公告称进一
步加大与地方政府的采购合作，其中中山
市东区教育信息化服务采购项目的中标
金额为492.2万元， 采购内容包括智能校
园管理服务、教学辅助服务、在线学习服
务、家庭教育服务等。

高股价难掩转型之忧
在谈到A股市场当前的相关板块行

情时，投行人士孙洪湛曾直言火爆，“如果
教育行业自称是第二，那绝对没有其他行
业敢说第一”。他认为，由于教育概念的稀
缺性，如今部分个股热钱的涌入，已经很
难用理性来形容。

随着“互联网+”的兴起，这些企业在
转型或收购教育项目时， 也往往会打上
“互联网教育”的标签，以洪涛股份收购跨
考教育为例，有教育圈人士评价称，跨考
教育虽然主营业务仍为传统教育培训，但
提出了移动互联网概念，因此估值相对来
说高了不少，否则最多给出6-7倍的行业
标准。

不过值得注意的是，尽管这些公司在
资本市场上的表现不俗，有些却难以摆脱

业绩困顿的尴尬。上周，因重大事项重组
海伦钢琴继续发布停牌公告，虽然此前曾
因提出从钢琴制造转型到素质教育培训
而股价大涨， 但其财务表现却差强人意，
据其公开披露的财报显示，截至2014年前
三个季度，营收几乎停止增长，同比增长率
分别仅为2.43%、3.35%、3.25%； 而在净利方
面，却呈现进一步扩大之势，同比增长率分
别达到-16.25%、-19.7%、-24.72%。

对于另一只今年的“明星股”全通教
育而言， 同样面临着传统业务的艰难转
型。目前，全通教育的股价相较于30.31元
的申购价已经上涨了近8倍，574倍的动态
市盈率使其成为A股估值最高的公司，但
很显然其业绩很难与高估值相匹配，财报
显示， 全通教育2013年营收仅为1.72亿
元， 净利润4199万元，2014年预计利润为
5039万元。 （下转D2版）

在A股市场持续的“牛市”
行情下， 一些教育概念股更是
引领涨停板，刚刚过去的一周
里，洪涛股份、立思辰、新南
洋、 全通教育等因为沾上了
“互联网教育概念”， 股价更是
一路直上。对于上市公司而言，
靠概念拉涨的高股价， 能否助
其渡过转型寒冬期？ 对于教育
企业而言， 傍上了上市公司大
腿之后， 又该如何直面背后的
疯狂对赌？

互联网教育概念股疯狂背后现隐忧
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