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证通电子 拟收购云硕科技股权
证通电子昨日晚间公告称，公司拟以4540万元收购

自然人冯彪持有的广州云硕科技发展有限公司50%股
权，并以1816万元现金收购自然人张涛持有的广州云硕
科技发展有限公司20%股权。

共达电声 拟2500万元并购卓锐微
共达电声昨日晚间公告称，公司与北京卓锐微技术

有限公司股东签署了《股权收购意向书》，公司拟以自有
资金不超过2500万元， 以股权转让的方式收购卓锐微
100%股权。据介绍，卓锐微主营业务为集成电路芯片设
计、微机电系统芯片的工艺和结构设计以及音频算法和
架构设计， 并独立提供完整的MEMS麦克风核心芯片解
决方案。

凯撒股份 拟5.4亿元并购幻文科技
凯撒股份昨日晚间公告称， 公司于3月23日签署股

权收购框架协议，拟以不超过5.4亿元现金收购杭州幻文
科技有限公司100%股权。公告显示，幻文科技是中国目
前领先的IP运营服务公司，截至2014年末，其总资产为
3122.75万元，净资产为2291.76万元；2014年度营业收入
2134.79万元，净利润531.91万元。

中兴通讯 去年业绩增长94%
中兴通讯昨日晚间发布年报称，2014年集团实现营

业收入814.7亿元，同比增长8.3%；实现归属于上市公司
股东的净利润26.3亿元，同比增长94%，基本每股收益为
0.77元。2014年，集团国内市场实现营业收入405.8亿元，
国际市场实现营业收入408.9亿元。

双汇发展 拟10股转5股派14.2元
双汇发展昨日晚间发布年报称，公司2014年实现营

业收入456.96亿元，同比增长1.66%；实现归属于母公司
股东的净利润40.4亿元，同比增长4.71%。公司拟向全体
股东每10股派发现金红利14.2元， 以资本公积金向全体
股东每10股转增5股。

和而泰 拟每10股转增10股
和而泰昨日晚间披露年报称，公司2014年度实现营

业收入8.68亿元，同比增长15.64%；归属于上市公司股东
的净利润4505.39万元，同比增长28.09%。同时，公司以总
股本为基数， 向公司全体股东每10股派发现金股利1元
（含税），同时以资本公积金每10股转增10股，共计转增
16609.1万股。

国海证券 去年净利同比增长124%
国海证券昨日晚间发布年报称，2014年度公司实现

营业收入25亿元，较上年同比增长39.93%；归属于上市
公司股东的净利润6.9亿元， 较上年同比增长123.5%。公
司拟向公司全体股东每10股派发现金股利1.5元。值得注
意的是，公司的自营业务增长迅速，实现营业收入3.9亿
元，较上年同比增长426.29%。

栏目主持：马元月 姜鑫

随着3月A股牛市行情的再度起航，
两市低价股也逐渐成为稀缺资源。 截至
昨日收盘，两市2665只股票中4元以下的
个股仅剩农业银行（601288）一只，市场
的火热程度可见一斑。

农业银行成最低价股
截至昨日收盘， 农业银行收于3.64

元/股，下跌2.41%。而这也让农业银行成
为两市目前惟一一只股价低于4元的股
票， 同时也成为了A股股价最低的股票。
在3元股即将绝迹的情况下，4元股的代
表也只剩下27只。也就是说，目前两市中
5元以下的低价股只占A股市场的1%。而
这一数字比目前A股市场的百元股数量
还少，截至昨日，两市股价过百的股票共
有32只。

实际上， 农业银行股价之所以成为
两市最低， 是因为此前的低价股阵营成
员近期都遭到了大幅炒作， 而其自身的
涨幅却较低。 北京商报记者在统计后发
现，目前的27只4元股中，在10个交易日
前约有逾80%的股票价格处于3元附近，
而在近期低价股出现了集体爆发后，它
们中的大部分个股近10个交易日以来的
涨幅超过了30%。以京东方A为例，近10
个交易日里上涨了32.37%， 而山东钢铁

近10个交易日的涨幅也达到了35.35%。
此外，低价股还出现了一些大牛股，诸如
美好集团在短短10个交易日里的涨幅就
高达63.4%。

而在其他低价股都上涨的同时，银
行股的涨幅却并不大。以农业银行为例，
其近10个交易日来的涨幅为13.04%，勉
强跑赢同期大盘11.24%的涨幅，而中国
银行、工商银行的股价则跑输同期大盘
涨幅 。“银行股涨幅不大主要是其盘子
较大 ，且目前不属于市场热点 ，场内资
金参与度不高。” 中信证券一位分析人
士如是说。

低价股变少是牛市特征
在南方基金首席策略分析师杨德龙

看来， 低价股数量变少是牛市的一个特
征。 而中信建投首席策略分析师安尉也
认为， 目前低价股被炒作的情况与2006
年、2007年的大牛市有不少相似之处。

“低价股遭到集体炒作，是因为近期
有增量资金不断入场， 而新晋投资者更
愿意选择低价股进行炒作。”北京一家投
资机构的负责人如是说。 证监会上周五
公布的数据显示，截至3月19日，沪深两
市今年以来自然人投资者大幅净买入A
股4701亿元， 占全部交易金额的90%左

右，而这也意味着A股投资交易的结构主
体依然以散户为主。

而在北京一位私募人士看来， 低价
股集体被炒作是市场轮动的表现。“‘一
带一路’、高送转、互联网等题材热点已
经被市场多次炒作， 且板块内个股涨幅
已经较高，在大盘继续上行的过程中，市
场会不断寻找补涨股或者滞涨股， 而这
也是低价股近期屡屡上涨的原因之一。”

不过 ，需要注意的是 ，低价股并不
意味着风险低 。“流通盘大 、 行业景气
度不高等都是低价股形成的原因，虽然
股价低 ，但在经过连续炒作后，也会出
现较大的投资风险。”上述投资机构负责
人如是说。

低价股多属特定行业
在北京一位资深业内人士看来，钢

铁、 造纸和航空等行业一直是前期市场
上低价股所处的主要行业， 因为这些行
业近几年的景气程度并不高。 而据北京
商报记者统计，目前4元股中数量最多的
为钢铁股，有12只，而造纸业企业有2家。

银行企业也常常出现在低价股中，
截至昨日， 工行等4家银行股股价在5元
以下。不过，银行股股价低并不代表它们
业绩不好。以农行为例，虽然股价最低，

但是公司的盈利能力却很强。 公司最新
公布的2014年年报显示， 受净利息收入
增加等因素的影响，2014年农行实现净
利润1795.1亿元， 较上年增加132.99亿
元，增长8%。“银行板块目前的估值水平
普遍较低，且流通盘较大。”上述私募人
士如是说。

需要注意的是， 低价股并不是一成
不变的。“根据市场热点的转变以及行业
景气程度的变化， 低价股也可能出现大
牛股。”上述中信证券分析人士说。而交
易数据显示，在2007年的大牛市中，工商
银行也曾最高涨至9元/股。
北京商报记者马元月董亮/文韩玮/制表

牛市消灭低价股

两市4元以下股仅剩一只

昨天说了赛象科技等股票利用高送转拉高股价
配合大股东高位减持， 今天又看到克明面业控制人
全家减持股票。本栏认为，与其让大股东在股票上市
连续涨停之后再不断拉高股价， 还不如让大股东在
IPO的时候选择存量发行， 按照发行价减持股份，这
对于二级市场投资者来说，也能节约点投资成本。

现在是这么个流程，上市公司通过IPO发行新股
让中小投资者认购， 由于管理层不希望大股东使用
存量发行，结果就是公司发行量普遍偏小，投资者中
签艰难，发行价格适中。最终股票上市后连续涨停，
人为造成了新股供不应求的局面。其后新股股价处
于高位， 公司依靠概念题材维护股价不断上涨，然
后等到大股东持股解禁， 使用各种利好刺激股价，
并完成大股东的高位减持，这样的结果，并非管理
层的初衷。

与其这样， 还不如让大股东在发行时就使用存

量发行，按照IPO价格减持股票。这样可以较大幅度
提升新股发行数量， 缓解新股供不应求产生的过低
中签率，也相应减少新股上市后的持续涨停。如此一
来， 二级市场投资者将能在申购阶段获得更多的新
股，没有中签的，在涨停打开之后也能按照相对较低
的价格购买新股。一般来说，1500万流通盘的新股和
5000万流通盘的新股定价肯定不同。

咱不是说大股东存量发行好， 而是现在的虚高
价格减持更加不好。 大股东对上市公司管理层的控
制力极强， 可以按照自己的需要调控上市公司的利
润分配方案， 有能力左右上市公司利润水平和资金
投向，这些都能对股价产生较大的影响。此时再加上
大股东可以按照自己的安排减持股票， 大股东将能
够把股票卖在相当高的位置上， 并最终让普通投资
者高位承接。

本栏无意推算大股东减持之后的股价走向，也

不希望管理层限制大股东的减持行为。 毕竟大股东
减持的行为并不违规，令人遗憾的是，很多中小投资
者风险意识太差，愿意高位接盘股价虚高的题材股。
股价是否高估，有一个很简单的测试方法，投资者可
以询问自己的券商， 声称希望融券卖出自己看好的
股票， 看看有没有人愿意自己锁定半年把股票借给
你。如果没有，说明大家都有在半年之内卖出股票的
计划，这样的股票，股价怎么可能是被低估的呢？

反之，如果券商说有很多股票可以融出，那么投
资者可以相对放心， 因为很多机构投资者认可半年
后的股价将比现在更好， 这样的股票更加值得长期
投资。

现在的股市，大股东对于股价的管理已到细致入
微，股市的本质已经发生重大变化，投资者总有一天
会明白，由产业资本控制的股票和由传统庄家控制的
股票，玩法已经大不一样，投资者的胜算越来越低。

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）在2014年中报问
鼎亏损王后，中国铝业（601600）再次坐实了年报亏损
王的宝座。

昨日晚间，中国铝业发布的年报数据显示，公司
2014年净亏损162.2亿元，把巨亏78亿元的*ST二重远
远落在后面，成为目前A股市场年报亏损最多的公司。
2013年，中国铝业的净利润尚为9.48亿元。对于业绩大
反转的原因，公司表示，主导产品销售价格下降、对部
分长期资产计提大额资产减值准备以及对内部退养
和协商解除劳动关系人员计提辞退及内退福利费用
增加是公司净利下降的主要原因。

年报显示， 由于对部分长期资产计提了大额减
值准备 ， 中国铝业2014年资产减值损失为74.59亿
元 ，比上年同期的17.99亿元增长了314.62%。同时 ，

公司的所得税也有很大幅度的增长 ，2014年所得税
费用由2013年的3.38亿元增长至10.75亿元 ，增长幅
度为218.05%。从经营板块方面看，在原铝、氧化铝 、
贸易几大业务板块中 ， 氧化铝板块的亏损最为严
重 ，税前亏损额度达59.68亿元 ，较去年同期增亏了
231.37%。

值得注意的是，投资收益减少也是中国铝业由盈
转亏的原因之一。 数据显示，2014年中国铝业的投资
收益仅为6.68亿元， 而在2013年由于公司积极开展资
本运作，实现了76.61亿元的投资收益。

数据显示， 目前A股市场已经有791份年报出炉，
其中有59家企业交出了亏损的成绩单，中国铝业是惟
一一家亏损过百亿的公司，彩虹股份和上海石化分别
亏损10.2亿元和7.3亿元，紧随其后。

北京商报讯（记者 马元月 董亮）昨日，上交所公
布了《上海证券交易所上市公司信息披露工作评价办
法（2015年修订）（征求意见稿）》（以下简称《征求意见
稿》）， 拟以加减分制度代替此前的扣分评价机制，同
时为避免重复评价，将废除《董事会秘书管理办法》中
董秘考核的规定。在业内人士看来，上交所此举是为
即将到来的注册制铺路。

北京商报记者发现，上交所此次修订内容主要增
加了推进监管转型和提高信息披露有效性方面的要
求，并将以扣分为主的评价机制调整为主客观相结合
的加减分制度。《征求意见稿》显示，修订后的评价办
法主要增加了上市公司信息披露有效性、落实监管转
型信息披露要求的情况、落实分行业信息披露要求的
情况、上市公司董秘日常信息披露履职情况以及投资
者关系管理情况等5个方面的内容。需要注意的是，上
交所还对以上评价内容做了明确的细化。诸如在对上
市公司信批有效性进行评价时，上交所将重点关注公
司披露的信息是否具有针对性和可比性，内容是否前
后一致、简明清晰，语言是否通俗易懂等事项，而在此
前，主要关注的是公司信批的合规性。

在昨日的《征求意见稿》中，最大的亮点在于上交
所将改进评价方法，将原先以扣分为主的评价机制调
整为主客观相结合的加减分制度。据了解，在每年上
市公司年报披露完成后，上交所都会根据现行的《评

价办法》对上交所全部上市公司的信息披露工作进行
评价，并向上市公司公布评价结果。而这些评价结果
将作为上交所监管分类的依据， 对上市公司再融资、
并购重组等市场准入事项均有一定的参考意义。而在
目前扣分评价机制中，主要采取定量计分与监管措施
和纪律处分相挂钩的方式进行，针对评价期内公司受
到的监管措施和纪律处分，按照既定的扣分标准扣除
该公司的评价计分，不过在具体实践中出现了无法拉
开评价差距等问题。

为此，在新的加减分制度中，上交所为上市公司
设定的基础评价分为80分，然后对上市公司信息披露
工作的各项内容开展评价，并予以加分或减分，最终
给出A、B、C、D四档评价结果， 分别代表信息披露优
秀、良好、合格和不合格。

此外，《征求意见稿》还将整合评价制度，保留信
息披露评价工作，不再开展董事会秘书考核，原因则
是因为《董事会秘书管理办法》中的董秘考核规定与
《征求意见稿》中的考核规定重复。对于上交所推出的
一系列举措，北京一位私募人士认为主要是为注册制
铺路。“在注册制来临之后，交易所将承担更多的事后
监管，强化上市公司的信批规范将有助于保护投资者
利益。”而在全国“两会”期间，上交所理事长桂敏杰也
曾表态， 称对IPO注册制年内推出比较乐观， 由此可
见，注册制的来临已经为时不远。

扣分为主改为主客观加减分

上交所出台“人性化”信披新规

中国铝业去年巨亏162亿元

目前两市部分低价股一览
股票名称 最新股价 市盈率 所处行业

农业银行 3.64元 6.62倍 银行

山东钢铁 4.02元 ——— 钢铁

重庆钢铁 4.03元 ——— 钢铁

山鹰纸业 4.07元 61.05倍 造纸

安阳钢铁 4.1元 138.51倍 钢铁

攀钢钒钛 4.12元 42.98倍 钢铁

河北钢铁 4.12元 65.74倍 钢铁

京东方A����4.13元 43.02倍 电子

北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）证监会在3月2日
核准的2015年第3批24只新股中的最后3只新股今日将迎
来上市首秀 ， 其中九华旅游 （603199） 和北部湾旅
（603869）将登陆上交所，而中泰股份（300435）则要登陆
创业板。市场人士分析称，随着最后3只新股的上市，证监
会或将开始计划今年第4批新股的发行，对比今年前3批
新股批文核准的时间，第4批批文或将在3月底前核发。

值得注意的是，3只新股中有两只是旅游行业上市
公司，其中九华旅游主要依托的是安徽九华山而开展的
旅游业务，九华旅游此次共发行2768万股，发行价格为
12.08元/股， 九华旅游也将成为安徽第二家上市旅游公
司， 此前黄山旅游早在18年前就已经成功登陆上交所；
同属旅游行业的北部湾旅与九华旅游和黄山旅游等不
同，其主要做的是海洋旅游，并且属于行业龙头，其将在
上交所发行5406万股，发行价格为5.03元/股，A股目前共
有22家旅游类上市公司。

有市场人士提示称，在这3只新股上市以后，今年的
第3批新股就全部完成了上市，按照证监会今年前3批新
股核准的时间：1月5日（星期一）、1月30日（星期五）和3
月2日（星期一），第4批新股批文或将在3月底前核发。

3只新股今日上市

北京商报讯（记者 刘泽先 彭梦飞）备受瞩目的博鳌
论坛将于今日起正式在海南博鳌举行，而在昨日相关概
念股就已经提前开始了躁动，“一带一路”概念股中大部
分股票出现了上涨，其中连云港、设计股份等纷纷拉出
了涨停板。市场人士分析称，因为“一带一路”将成为博
鳌论坛的热点话题，相关概念股也就自然成了论坛召开
前的炒作标的。

2015年被外界预期为“一带一路”的实施之年，今年
我国也加大了“一带一路”的推动力度，受此利好影响，
“一带一路”相关概念股昨日出现了大涨，其中龙头股连
云港已经连续两天封上涨停，天津港、宁波港和盐田港
等都出现了不同程度的上涨。

“一带一路”概念中除了港口股外，铁路基建股也出
现了大涨，其中设计股份奔上涨停，北新路桥 、新疆众
和、宁波建工和浙富控股等涨幅超过5%。不过，值得注意
的是， 博鳌概念股并不是从昨日才开始躁动，“一带一
路” 龙头中国中铁就从周一开始连续拉出了两个涨停，
昨日该股冲高回落，最终收盘涨3.84%，同样因为地域原
因具有博鳌概念的海南航空也在周二拉出涨停板，昨日
出现疲软，收盘跌3.6%。分析人士称，熄火原因或和中国
中铁一样，利好被提前炒作，获利盘回吐压力，类似的股
票还有中国铁建，也是冲高回落，最终收阴。

博鳌概念股提前躁动
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