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北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞） 长江证券
（000783）昨日晚间发布2014年年报，报告期内，公司实
现营业收入45.48亿元，同比增长49.23%；实现归属于上
市公司股东的净利润17.05亿元，同比增长69.43%；利润
分配上，公司拟向全体股东每10股派发现金红利1.5元。

据公司年报，公司2014年证券及期货经纪业务收入
增加8.21亿元，增幅38.38%，主要是由于2014年二级市
场交易活跃， 公司经纪业务手续费净收入增长，2014年
证券及期货经纪业务占公司总收入的65.09%。从年报数
据来看，2014年， 公司零售经纪业务中资产驱动型业务
收入占比由上年的24%提升至32%； 信用业务规模达到
234亿元，同比大幅增长248%，收入贡献超过23.91%。其
中，融资融券业务规模达到195亿元，同比增长251%。在
新三板业务方面， 长江证券继续保持业内领先水平 ，
2014年完成49个项目挂牌上市，行业排名第4位，占湖北
省挂牌份额超过40%。
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两市股票昨日涨跌一览
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股票牛气冲天，不仅“大妈”们纷纷入市，各种聊
天群里也大多在议论股票， 不过大家聊的不是哪个
股票能涨，而是哪个股票能够涨停。当然，能涨停的股
票一般都不是蓝筹股，而是创业板、中小板股票居多。

咱不说市盈率，市盈率可以用市梦率取代。咱先
说市净率，多数创业板、中小板股票的市净率已经超
过10倍水平， 这就好比本栏10万元开一个店， 非要
100万元卖给你，你买不买？多数人肯定不买，难道真
有那么多优质公司利润那么多吗？

市净率是什么？就是股价除以每股净资产，市净
率越高，说明股价中包含的资产值越低。咱不说全通
教育这样的轻资产企业，就说万达院线、聚龙股份、
金运激光、探路者等这些相对传统行业的公司，凭啥
股价按照10倍净资产以上的价格交易？ 除了疯狂之
外，找不到合理的解释。

或许投资者总能幻想出这些传统企业转型为互
联网公司、高科技公司或者金融公司的契机，然后根
据这些幻像来幻想转型之后的股价。事实上，很多企
业也在迎合这种幻觉， 先是湘鄂情， 然后是熊猫烟
花，都在迎合着投资者的口味。此外，做面条的克明
面业、做扑克的姚记扑克，也都包含着投资者的自我
陶醉。

本栏不质疑它们的转型能力，只想阐明一点，手
机游戏开发太多了，也会出现产能过剩，手机游戏的
同质化越来越严重，一个主公带领五个将领，一关一
关地冲击关卡，然后提升装备、提升等级，手机游戏
也走入了网游打怪升级的怪圈，这样下去，手机游戏
一定会让投资者失望， 手机游戏概念股的市净率也
会成为投资者的梦魇。

全民炒股引发的风险不必多说， 全民追逐创业

板已经把创业板特有的风险揭示束之高阁。 创业板
的火爆不仅吹胖了自己，甚至新三板也鸡犬升天，只
要在新三板稍有点科技概念的公司， 也都把自己向
创业板看齐，只盼注册制早日出台，好能上创业板大
展拳脚。殊不知，创业板股票就不会供过于求？风险
就不会在高歌猛进中显现？

在这个时候，提示风险往往会被人耻笑，而且耻
笑者很可能还会被证明多么正确， 多少次的牛顶都
是在风险提示者被笑话到不敢吭声后才会姗姗来
迟，现在或还没到这个时段，但总要有人提示风险，
总要有人被耻笑，哪怕这个提示可能早了一些。

本栏无意劝持有创业板的投资者回避风险，只
是希望刚刚入市的“大妈”们尽量远离一下创业板，持
有创业板股票的投资者，自己也想着创业板有风险这
事就行，真到了风险出现的时候，撤退总是没错的。

北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）昨日创业板虽
然有 33只股票跌停 ， 但是复牌不久的朗玛 信息
（300288）却再次开盘就“一”字涨停，最终公司股价收
于282.82元/股， 而此前的300元股全通教育则封死跌
停板，股价收盘报273.6元/股。就在这一涨停一跌停之
间，朗玛信息重新夺回两市第一高价股的宝座。

截至昨日收盘，朗玛信息已经连续拉出了5个“一”
字涨停，如果今日仍旧能拉出涨停板，公司股价将会达
到311元/股，成为又一只超越300元的股票。市场人士分
析称， 朗玛信息连续涨停的原因一是公司出现补涨行
情，因为在公司停牌阶段，创业板指上涨了29.36%，而
更重要的则源于公司此次通过定增完成了补血。

朗玛信息此前曾一度以222.88元/股成两市惟一
一只200元的股票，此后公司于1月29日开始停牌筹划
重大事项，3月20日朗玛信息披露重组预案开始复牌，

朗玛信息拟向自然人王伟、吴镇发以及上海宏流投资
管理有限公司发行约631.5万股股票，募集约10亿元资
金，募集资金中约8亿元将用于补充公司流动资金，剩
下约2亿元用于基于可穿戴与便携设备的健康管理服
务平台建设项目和药品服务O2O平台建设项目， 这两
个项目都是公司发展互联网健康医疗的一部分。

虽然公司具有很多热门概念，但是从2014年年报
可以看到，公司营业收入几乎还是来源于电话对对碰
业务，2014年公司实现营收1.2亿元，同比下滑19.97%，
其中电话对对碰业务收入占总营收的比重为96.8%，
朗玛信息去年实现净利润为3475万元 ， 同比下滑
38.28%，电话对对碰业务带来的现金流入显然不足以
支付公司转型的成本支出，而此次的定增补血对亟须
现金流补给的朗玛信息来说也确实是一个利好，公司
能否借助这笔资金完成转型值得期待。

朗玛信息重夺A股第一高
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曲线借壳登陆资本市场
停牌近6个月后，江苏三友终于拿出

了资产重组方案。昨日，江苏三友发布重
组预案表示， 公司拟以全部资产及负债
与天亿投资等机构投资者、 俞熔等自然
人持有的美年大健康100%股份中的等
值部分进行置换， 差额部分将以发行股
份的方式购买，同时，公司拟采用询价发
行方式向不超过10名符合条件的特定对
象非公开发行股份募集配套资金4亿元。
当一系列交易完成后， 体检龙头企业美
年大健康将实现借壳上市。 江苏三友也
将由服装加工制造企业转变为健康体检
服务企业。

根据重组方案，江苏三友的全部资产
和负债的评估值为4.86亿元，置入资产美
年大健康100%股权作价55.4亿元。数据显
示，截至2014年12月31日，拟注入资产评
估价值为45.13亿元， 账面价值为13.3亿
元，增值31.83亿元，增值率为239.38%。由
于今年2月美年大健康获得PE的10亿元
增资，故此次交易作价55.4亿元。

其实， 这已不是美年大健康第一次
出现在资本市场，公司登陆A股市场的计
划在2014年就已经开始。去年3月，同样
为体检龙头企业的爱康国宾向美国证
监会提交了IPO申请，作为竞争对手，美
年大健康在同一 时 间 表 示 公 司 将 于
2015年登陆A股市场。 在爱康国宾敲响
纳斯达克大钟半年后，美年大健康抛出
了自己的上市方案， 出乎市场人士预料
的是， 美年大健康走的不是IPO途径，而
是曲线借壳上市。

三足鼎立格局被打破
根据公开资料， 美年大健康由天亿

投资和搜罗网络创立于2004年， 前身为
上海天亿医疗， 因为有着创投背景的股
东， 美年大健康自成立以来就一直受到
资本的眷顾。数据显示，自2011年天亿投
资、美馨投资向公司增资7000万元开始，
美年大健康先后获得了24家机构的12次
增资，截至今年2月，公司的注册资本已
达到6.7亿元。

近年来，我国健康体检行业持续快速
发展， 体检人次、 占人口比重持续增长，
2013年一年间， 我国居民健康检查就达
3.88亿。虽然发展迅速，但体检行业仍是
医疗产业中起步较晚的一环，行业发展和
市场前景巨大。也正因为如此，很多行业
中初具规模的体检企业纷纷跑马圈地，迅
速抢占市场份额。也就是在行业整合大潮
中，各路资本纷纷涌入。一番并购大战后，
体检行业市场形成了爱康国宾、慈铭体检
和美年大健康三足鼎立的局势。

数据显示，截至目前，美年大健康在
全国拥有94家控股体检中心， 连锁网络
覆盖上海、北京、深圳、沈阳等39个主要
城市； 爱康国宾旗下的体检中心数量也
由2013年末的42家增至53家， 而曾经一
度拿到IPO批文而又不幸折戟的慈铭体
检也拥有46家体检中心。

然而， 就在市场人士等待慈铭体检
重启IPO计划之时， 公司却在今年2月宣
布“嫁给”美年大健康。据了解，目前美年
大健康已经掌握了慈铭体检27%的股
权。 虽然爱康国宾早先一步登陆资本市

场， 但其市场份额已经无法与强强联合
后的美年大健康相比。

借壳或存在不确定性
据了解， 同样获得巨额风投的慈铭

体检从2012年初就开始冲击A股IPO，几
近成为体检第一股。 但其上市进程并不
顺利， 先是遇到长达一年的IPO停摆，后
因奥斯康事件推迟发行时间。在IPO迟迟
不重启后，慈铭体检在今年1月突然宣布
公司将战略性引入美年大健康的投资，
共同打造健康体检同业联盟。 本是竞争
对手，却突然联姻，由于双方合作细节没
有披露，很多业内人士对此表示疑惑。

而昨日江苏三友的重组方案中，交
代了美年大健康对慈铭体检的具体收
购事宜： 慈铭体检100%股权作价36亿
元， 由美年大健康分两期进行收购。目
前 ， 双方已经完成了27.78%的股权转
让。而剩余72.22%的股权则由美年大健
康在12个月内通过货币资金或者股份
转让的方式支付。 在业内人士看来，双
方的联合堪称完美，美年大健康边收购
边借壳，一方面保留了双方自主的经营
权；另一方面也使慈铭体检迈入资本市
场的大门。但这种合作方式一定程度上
也会存在风险，双方没有完成企业合并
等问题可能会遭监管层的问询，双方的
合作情况也会影响到美年大健康的借
壳进程。

另外，在收购方案中，美年大健康给
江苏三友的投资者亮丽的业绩承诺，如
果慈铭体检剩余72.22%股份不能完成转
让， 美年大健康业绩承诺的完成将面临

困难。
对于收购慈铭体检及对上市事宜的

影响， 北京商报记者曾致电美年大健康
相关负责人， 但其表示重组尚未获得证
监会批准，期间不便接受采访。

估值低 股价或遭爆炒
数据显示，2012-2014年度美年大健

康分别实现营业收入6.3亿元、9.79亿元
和14.31亿元， 净利润分别为8017.85万
元、4524.59万元和1.46亿元。特别是2014
年， 公司的营收和净利润都有很大幅度
的增长，但在业内人士看来，公司业绩的
增长很大程度上依赖于大规模的并购式
扩张，在资本的支持下，美年大健康先与
沈阳大健康合并， 又收购了北京绿生源
体检中心、 西安康成连锁体检中心以及
深圳瑞格尔健康管理公司。 但仅靠跑马
圈地式的扩张很难获得长久的盈利，面
对激烈的竞争， 公司应该利用现有的资
源进行转型。

在发展规划中，美年大健康表示，未
来三五年内， 公司将在扩张的同时积极
向健康管理新模式转型 ， 在发展医药
O2O平台的同时， 利用客户数据改进配
套的手机App及可穿戴设备。另外，目前
美年大健康的市盈率仅为31倍，而A股市
场医疗服务领域上市公司的平均市盈率
为64.5倍。 低市盈率加医疗互联网的布
局使得美年大健康被很多投资者所看
好，业内人士表示，一旦借壳成功，该只
股票将遭到资金爆炒。 而受重组方案影
响，昨日江苏三友复牌便被封上涨停板。
北京商报记者马元月姜鑫/文 韩玮/制表

美年大健康借壳江苏三友圆梦

东方网力 首季净利预增超3倍
东方网力昨日晚间披露年报称，公司2014年度实现

营业收入6.4亿元，同比增长46.48%；实现净利润1.36亿
元，同比增长33.3%；并拟向全体股东每10股转增15股及
派现1.2元。同日公司表示，预计2015年1-3月实现净利润
2423.74万-2589万元，同比增长340%-370%。

海伦钢琴 拟定增加码互联网教育
海伦钢琴昨日晚间发布定增预案称，公司拟向不超

过5名特定对象非公开发行不超过1350万股， 募集资金
总额不超过21558万元， 拟用于智能钢琴及互联网配套
系统研发与产业化项目（一期）的建设。据介绍，该建设
项目以研发智能钢琴为方向，将实现传统钢琴与现代高
新电声、智能控制技术、网络信息技术的结合。

力源信息 将全资控股鼎芯无限
力源信息昨日晚间公告称，公司拟以非公开发行股

份的方式购买侯红亮、泰岳投资、南海成长、中科江南和
久丰投资持有的鼎芯无限合计35%股权， 交易完成后公
司将持有鼎芯无限100%股权。根据公告，鼎芯无限100%
股权评估值为40610.35万元，经交易各方确认，鼎芯无限
35%股权作价为14175万元。

胜利股份 拟募资11.5亿补血
胜利股份昨日晚间公告称 ，为进一步加快公司发

展的步伐 ，把握天然气行业发展机遇 ，公司在完成前
次发行股份购买资产的基础上 ，启动非公开发行股票
事项，引进战略投资者。公司拟非公开发行不超过1.88
亿股，募集资金不超过11.5亿元人民币，将全部用于补
充公司向天然气业务战略转型所需流动资金及偿还
银行贷款。

*ST派神 撤销退市风险警示
*ST派神昨日晚间公告称，公司股票交易自3月30日

开市时起撤销退市风险警示，证券简称由“*ST派神”变
更为“三毛派神”，证券代码不变，日涨跌幅限制由5%变
为10%。公司股票交易于今日停牌1天，于3月30日开市时
起复牌。

科大智能 去年净利大增7倍
科大智能昨日晚间发布年报显示，公司2014年度实

现营业收入6.15亿元，同比增长84.51%；归属于上市公司
股东的净利润7688.74万元，同比增长704.64%，并拟向全
体股东每10股转增9股及派现0.8元。

海欣食品 年报净利下滑超四成
海欣食品昨日晚间发布年报称，公司2014年度实现

营业收入8.55亿元，同比增长13.36%；归属于上市公司股
东的净利润1839.33万元，同比下降45.51%；基本每股收
益0.1301元； 并拟向全体股东每10股转增10股及派现1
元。公告称，业绩下滑主要是受行业持续低价竞争导致
综合毛利率略有下降、同时相关费用增加影响。

栏目主持：刘泽先 姜鑫

北京商报讯（记者 马元月 叶龙招）创业板昨日发
生巨震，盘中跌幅一度达到近5%，几乎没有多少个股
幸免。截至收盘，创业板的跌幅达3.91%，366只在交易
的创业板个股有289只下跌，比例达到78.96%。

北京商报记者注意到，在昨日下跌的创业板个股
中，有35只跌停。其中，15只100元以上的股票就有9只
跌停， 包括原本的A股新晋老大全通教育以及被热炒
的互联网概念股三六五网、安硕信息、同花顺、上海钢
联、光环新网等。

对于创业板的大跌，市场普遍认为可能是与证监
会查操纵股价的消息有关。有消息报道，证监会为了
遏制恶炒之风，点名批评了创业板第一高价股全通教
育。全通教育昨日开盘很快就被资金砸向跌停，或许
是受其影响，创业板亦是身陷低迷 。对此 ，京放投资

顾问张凯程表示， 虽说证监会遏制炒作的消息没有
经过证实，但是前期创业板疯狂上涨，获利盘太大，杠
杆资金太多，所以一旦有风吹草动，这些资金就会夺
路而逃。

其实，不仅创业板，昨日沪深两市的走势整体都
比较疲软。早盘两市双双跳空低开，上证指数的跌幅
甚至超过1%。不过，煤炭、电力等二线蓝筹板块启动，
带动股指强势走高并再次站上3700点大关。

有分析人士指出， 创业板的巨震在意料之中，因
为前期涨势凶猛，获利盘肯定会择机出货。不过，长期
来看，依然还有上涨空间。截至昨日，创业板报2291.79
点，较前日的最高点2405.56点略有回落，但有券商依
然很看好创业板的行情，国泰君安甚至看多创业板至
2600点。

创业板近八成个股下跌 长江证券净利超17亿元

美年大健康发展历程一览
2004年

美年大健
康成立

2006年

上海小木
桥路旗舰
店开业

2008年

完成北方
五省战略
布局

2009年

向二三线
城市纵深
发展

2011年

晟果投资
等入股

2012年

并购瑞格
尔,凯雷投
资入股

2013年

中国平安
等战略入
股

2015年

收购慈铭
体检

当竞争对手爱康国宾已经成功登
陆纳斯达克成为体检第一股后， 美年
大健康登陆A股的计划终于有了眉目。
昨日， 深交所上市企业江苏三友
（002044）的一则资产置换公告，将美
年大健康的曲线上市计划展现在市场
面前。
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北京商报讯（记者 马元月 董亮）昨日晚间，首钢股
份（000959）年报出炉。公司年报显示，2014年公司实现
净利润6264.38万元，较上年减少36.62%。

而除净利润同比下滑以外，公司去年的营业收入也
出现了下降。年报显示，公司去年实现营业收入239.85亿
元，同比减少8.51%。对于下滑的原因，公司表示，主要是
根据市场情况主动调整产品结构以及北京APEC会议期
间限产、同时钢材价格下降所致。需要注意的是，扣非后
公司的净利润依然亏损，年报显示，去年公司扣非后净
利润为亏损约1.48亿元，不过同比减亏约42.23%，表明
公司主业盈利能力已有好转的趋势。对于扣非后盈利能
力有所好转的原因，公司表示是因为在去年完成了重大
资产重组。而交易完成后，公司资产质量得到改善，盈利
能力有所提升。资料显示，去年4月25日，公司完成资产
重组工作，迁钢公司正式注入首钢。

首钢股份净利下降36.62%


