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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

31家名单乌龙暴露出的问题
周科竞
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3月27日晚间，网间流传着中国证券报报道31家
公司因信息披露而被立案调查，并列出名单。其后中
证报声明：“中国证券报未发布与此主题相关的任何
具体公司名单的消息。 请上市公司、 投资者不要误
信、误传。本报将保留向盗用本报名称发布错误信息
者追究法律责任的权利。”

中证报的这一声明颇有明哲保身的味道。 中证
报仅仅申明没发布与这31家公司有关的内容， 却并
没有进一步做出向证监会求证的举动。 假如中证报
声明自己没有发布之后， 再明确表示已经向证监会
就此事做出求证， 这31家公司中有哪些已经被立案
调查，哪些没有被立案调查，还有哪些不在名单中的
上市公司也被立案调查。 这些信息都是投资者所关
心的，但中证报都没说。

显然， 博元投资的直接退市令这31家名单的真
伪颇具价值。假如这31家名单真的存在，那么这31只

股票的股价很可能会连续跌停；反之，如果这31家公
司并没有被立案调查，那么其股价仍将正常运行，两
者之间存在着天壤之别。

现在最难的还是这31家公司的投资者， 虽然中
证报发表了声明，把自己洗清，但是31家公司的投资
者今日开盘真不知该不该卖出股票。按道理说，出现
这样的不明确因素， 发布澄清公告的不应仅是中证
报，至少还有31家上市公司和证监会。证监会应该就
这一名单发布官方声音，确认哪些公司被立案调查，
哪些公司没有被立案调查， 以防投资者出现违背本
意的操作，31家公司也应该就自身的情况向投资者
说明，自己是否被立案调查了，以及有没有应披露而
未披露的事宜。

本栏以为，如果这些澄清都没有，那么沪深交
易所是不是也应该在今日开盘前对这31家公司紧
急停牌，等到投资者知道真相后再复牌交易？如果

没有澄清也没有停牌，那么今日的交易，一定是瞎
买瞎卖。

互联网越来越发达，信息传输越来越快。某些别
有用心的人利用互联网来造谣传谣不可避免， 管理
层一方面应该打击这种行为， 另一方面也应该把真
实的情况和信息尽早尽快传播到投资者的耳中。只
有这样，才能让谣言没有生存的空间，让投资者能够
明明白白地交易。

投资者对上市公司被立案调查的关注度， 来源
于对自己荷包的关心， 假如自己持有的股票真的被
立案调查，然后被强行退市，表面上是清除了股市的
害群之马，捍卫了股市的三公原则，但事实上，却是
中小投资者承担了本应对大股东和实际控制人的责
罚。本栏认为，管理层在惩罚上市公司违规时，应把
板子打在大股东的屁股上， 而非让中小投资者的持
股退市。

北京商报讯（记者 刘泽先 彭梦飞）
在博鳌论坛上此前从未有过话语权的
中医药首次发声并受到业界的广泛关
注，此次中医药活动主题为“面向未来：
中医药的国际化”。市场人士分析称，中
医药概念股作为我国资本市场上一个
特有的行业板块近日来借着改革牛已
经出现了一波上涨行情，此次在博鳌论
坛上的亮相或将再次引爆中医药板块。

统计数据显示，从2015年开始截至
上周五，整个医药板块借着政策利好已
经出现了一波上涨行情，区间涨幅达到
35.46%，远超过同期上证综指14.11%的
涨幅。 目前在A股医药板块中中医药概
念股票主要有20家左右，其中著名的有
云南白药、东阿阿胶、白云山、同仁堂 、
片仔癀 、沃华医药 、精华制药等 。业内
人士分析称， 虽然这些股票近日来出
现了一波上涨行情， 但是对比这些公
司几年前的股价， 这一轮行情的上涨
最多只能称的上是估值回归， 以云南
白药为例， 自2013年10月8日创出79.2
元/股的新高后就再没有过突破，以最高
日为基点。

博鳌论坛首提中医药
恐引爆相关概念股

中国南车 重组上会今起停牌
中国南车昨日晚间发布公告称， 证监会并购重组

委将于近日审核与中国北车合并之重大资产重组事
项。根据《上市公司重大资产重组管理办法 》等相关法
律法规的规定，经申请，两家公司股票将于今日开市起
停牌， 待公司收到并购重组委审核结果后将及时公告
并复牌。

*ST仪化 明日起“摘星脱帽”
*ST仪化昨日晚间公告称，3月27日， 上交所同意自

明日起撤销公司A股股票交易的退市风险警示。 根据规
定，公司A股股票于今日停牌一天，H股股票正常交易，3
月31日起撤销退市风险警示。 撤销退市风险警示后，公
司A股股票简称由“*ST仪化”变更为“石化油服”，公司股
票将转出风险警示板交易，股票价格的日涨跌幅限制为
10%。

国元证券 拟筹划定增事项
国元证券昨日晚间公告称，公司正在筹划非公开发

行股票事宜，鉴于该事项存在不确定性，为保证公平信
息披露，维护投资者利益，避免公司股票价格异常波动，
公司股票自今日开市起停牌，公司将尽快刊登相关公告
并复牌。据了解，此前国元证券曾因资本金不足而减少
投资规模，此次定增或将为公司带来新鲜血液。

西北轴承 净利同比增长117%
西北轴承昨日晚间发布年报称，报告期内，公司实

现营业收入4.4亿元，较上年同期增加36.98%；归属于上
市公司股东的净利润2058.65万元 ， 较上年同期增加
117.3%； 基本每股收益0.08元/股 ， 较上年同期增加
115.69%。公司表示，2014年，公司钢材材料贸易额有所
增加，而公司盈利主要是中国长城资产管理公司债务豁
免所致。

设计股份 净利增长一成
设计股份昨日晚间发布年报称，报告期内公司实现

营业收入12.6亿元， 比上年同期增长10.04%； 净利润为
1.6亿元，比上年同期增长10.73%。公司表示，公司勘察设
计继续保持稳定增长，勘察设计业务实现营业收入8.6亿
元，比上年同期增长3.64%。设计股份是一家工程设计咨
询公司，于去年10月登陆资本市场。

宁沪高速 房地产收入快速增长
宁沪高速昨日晚间发布2014年年度报告称，报告期

内 ， 集团累计实现营业收入 78.8亿元 ， 同比增长约
3.48%， 其中 ， 房地产销售收入25.3亿元 ， 同比增长
237.18%；集团实现净利润25.7亿元，每股盈利约人民币
0.511元，比2013年同期下降约4.91%。公司表示，重大节
假日小型客车免费通行等政策继续执行，是影响本年度
收费业务收入的一个因素。

栏目主持：马元月 姜鑫

四问造假王博元投资
3月31日，博元投资（600656）将进入

风险警示板进行为期30天的整理交易，
公司股票的退市之旅也将由此正式开
启。而作为A股首只强制退市股，博元投
资的退市在资本市场掀起波澜的同时，
其背后有关投资者索赔的系列问题也值
得市场深思。同时，博元投资的退市是否
意味着监管层正式开启使用退市通道，
还有待市场去推敲。

一问
诉讼索赔尚不能被受理？
在造假王博元投资被强制退市后，

如何索赔也开始成为投资者最为关心的
话题之一。而北京商报记者了解到，虽然
证监会在新闻发布会上表示， 投资者可
以受到虚假陈述侵害为由对博元投资提
起民事赔偿诉讼，但在实际操作过程中，
目前的情况却是投资者的诉讼索赔尚不
能被法院所受理。

“已经有些投资者在咨询和准备维
权， 不过到目前为止维权还不能正式启
动， 因为法院还不受理投资者的诉讼索
赔请求。”上海杰赛律师事务所律师王智
斌如是说。对于法院尚不受理的原因，王
智斌进一步解释说， 主要是由于目前还
没有一份生效的法律文书确定公司违法
违规的行为。 而生效的法律文书包括行
政处罚决定书或者是刑事判决书。不过，
目前为止， 证监会尚未下发行政处罚决
定书，而法院也尚未做出刑事判决，因为
目前只是移送阶段， 还需要通过司法程
序进行判决。“正式索赔要等到证监会的
行政处罚或者是法院的刑事判决书下达
后才可以开始。”王智斌如是说。

对于符合索赔的条件， 王智斌表示，
由于具体的违法违规行为到目前为止没
有任何的认定，只是涉嫌，因而具体的索
赔条件尚不能确定。 不过， 初步条件是
2014年6月18日之前买入博元投资并且在
此期间没有全部清仓的投资者，具备初步
的索赔条件，而进一步的索赔条件则需等
将来移送司法机关出具结果以及证监会
正式的行政处罚结果出来之后才能确定。

二问
中介机构恐被追责？

“根据证监会的公告，博元投资的造
假时间至少持续了四年， 且造假金额非
常巨大，因而中介机构难辞其咎。”在王

智斌看来，博元投资被处罚的过程中，相
关中介机构很可能也会被追责。

根据证监会公布的数据，2011-2014
年， 博元投资在其各定期报告中虚增资
产、负债、收入和利润，金额巨大。以2011
年年报为例， 公司虚增资产34705万元
（占资产总额的69%）， 虚增负债1223.84
万元， 而如此造假的情况在此后的年报
以及半年报中均有出现。 从这些数据不
难发现， 公司各主要财务数据都涉嫌造
假，但审计机构却没有发现任何线索。

北京商报记者查询博元投资公司公
告后发现，在2011-2014年间，公司年报
的审计机构为中兴华富华会计师事务
所。 但是除在2011年年报中因为对公司
持续经营能力、 遭立案调查等情况有质
疑而出具了一次非标意见外， 在2012年
和2013年年报中， 中兴华富华会计师事
务所均对公司年报给出了标准无保留意
见。“审计机构涉嫌失职， 极有可能遭到
证监会的处罚， 而博元投资相关的事务
所将要承担相关的连带责任。”北京一位
证券法律师如是说。 而根据此前证监会
给出的行政处罚， 相关审计机构可能会
被处以没收业务收入以及处同等金额的
罚金，并对具体业务负责人给予处罚。

而一旦中介机构被追责的话， 其还
将因为承担连带责任而被投资者起诉。
王智斌介绍说， 连带责任是指投资者将
来以虚假陈述为由向博元投资主张赔偿

责任的时候， 如果说审计机构构成了连
带责任， 主要投资者可以要求审计机构
也承担相应的一个赔偿责任。 如果涉及
到其他第三方的话， 投资者是可以要求
第三方承担连带赔偿责任的， 这样的话
即使公司资不抵债， 但是有第三方承担
连带赔偿责任， 投资者最终还是可以获
赔的，实际获赔的可能性还是比较大的。

三问
投资者缺乏风险意识？

“在博元投资发布风险提示公告后，
抄底买入的投资者风险意识有待加强。”
在北京一位从事私募工作的业内人士看
来， 博元投资停牌前持续有投资者抄底
买入，这说明在A股市场中小投资者的风
险意识较低。

实际上在去年12月9日，博元投资曾
发布过一份 《关于收到行政监管措施决
定书的公告》， 在行政监管措施决定书
中，广东证监局针对公司在2011-2013年
的部分交易真实性以及公司应收票据余
额、预付账款余额等项目提出了质疑，并
要求公司在10个交易日内做出如实的公
开说明。也正是受到此利空消息的影响，
公司股票在12月9日当天“一”字跌停，但
在12月10日，公司股票便出现抢筹情况，
跌停板被打开。

而在正式停牌的前一个交易日12月
22日当天，公司股票再度跌停，不过仍然

有4780万元资金买入。 北京商报记者通
过查询当日的成交数据发现， 包括安信
证券上海杨高南路等在内的5家营业部，
共在当日买入公司股票约700万元。而具
体看来， 买三至买五席位成交金额都在
100万元以下，因而可以判断，当日买入
的4780万元中， 主要以中小投资者买入
者居多。 由于买入后第二日公司便宣布
停牌， 因而目前上述买入的资金均面临
着开盘大跌的风险。“3月31日复牌后连
续跌停是大概率事件， 股价腰斩也很有
可能。”在上述私募人士看来，由于退市
风险巨大， 因而复牌后公司股票接盘者
少抛者众多， 此前抄底的投资者想要卖
出并不是一件容易的事情。

四问
监管层彻底打开退市渠道？
在一位不愿具名的券商分析师看

来， 证监会对博元投资做出的强制退市
决定，意味着A股市场的退出渠道正式开
始启用了。在该人士看来，从去年的长航
油运因经营业绩不佳而退市，到今年*ST
二重拟主动退市， 再到现如今的博元投
资被强制退市， 去年11月生效的退市新
规已经开始全面发力。

“股票市场本身就应该是有进有退
的， 一味地扩容而忽略了退出机制将会
影响资本市场整体健康环境， 为一些垃
圾股提供了生存空间，不仅不利于A股市
场的长期稳定发展， 而且还会为投资者
带来巨大的投资风险。”华泰证券一位策
略分析师如是说。 而博元投资被强制退
市，对于A股市场其他涉嫌违法违规的企
业是一个震慑， 将减少市场上违法违规
的行为。

而上述私募人士则认为， 在注册制
改革即将来临前，彻底打开退市渠道是A
股市场的必然选择。“注册制后市场有望
进一步扩容， 而这同时也对市场的退出
机制有了更高的要求。 如果还像此前那
样几年都没有退市企业的话， 市场的进
出平衡就会被破坏。”该私募人士进一步
介绍说， 尤其对于博元投资此类业绩造
假、违法违规的上市公司，更应该严格查
处强制退市， 因为注册制更加注重的是
企业的信批有效性和真实性， 虚假信批
将影响投资者的投资判断， 从而带来巨
大的投资风险。

北京商报记者 马元月 董亮

9.18%

17712.66

4891.22

2061.02

24486.20

9503.72

19285.63

0.19%

0.57%

0.24%

-0.04%

-1.20%

-0.95%

全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）

道·琼斯

纳斯达克

标准普尔

恒生指数

台湾加权

日经指数

北京商报讯（记者 刘泽先 姜鑫）深
成指刚刚扩容不久，上交所也进行了一
系列指数调整 。贵州茅台 、老白干酒等
老牌白酒股被调出国企改革指数。

根据上交所的股票调整公告， 交易
所首先对上证国企改革和上证移动互联
网两只指数进行了调整。其中，国企改革
指数变动幅度较大， 上海石化、 新华医
疗、国投新集、贵州茅台、西南药业等22
只股票被调出指数，而国投中鲁、中航资
本、东吴证券、四川长虹等22只股票被纳

入指数。值得注意的是，被剔除指数的22
只股票中，除了贵州茅台外，另一只白酒
股老白干酒也赫然在列。

在业内人士看来，白酒第一股贵州
茅台和老白干的出局，或与近期沱牌舍
得和景芝集团的混改失败有关系。今年
1月15日， 沱牌舍得集团国有股权转让
在西南联合产权交易所挂牌，但直到第
二次延期公告期满，拟转出的39.78%股
份仍然无人问津，射洪县政府不得不终
止股权转让。而同样 ，景芝集团的股权

转让也因涉嫌管理层收购被山东省安
丘市政府叫停。

上证国企改革指数于2014年10月
发布， 指数将上交所上市的592只全部
发生及拟发生改革的国有企业公司作
为待选样本，选取不超过50只股票构成
指数样本股。北京商报记者发现 ，被调
入指数的22只股票很多已经发布了重
组预案， 部分公司的重组正在进行中，
如国投中鲁因资产重组正在停牌，而中
纺投资的方案也已在近日出炉。

两白酒股调出国企改革指数

北京商报讯（记者 马元月 陈婷婷）
时隔5个月之久， 平安核心人员持股计
划 终 落 定 。 昨 日 晚 间 ， 中 国 平 安
（601318）对外宣布，2015年核心人员持
股计划已完成股票购买，有包括董事长
马明哲在内的839人参加， 每股交易均
价77.02元。

公告显示，中国平安2015年度核心
人员持股计划于今年3月20日-26日通

过二级市场完成购股， 共购得A股股票
约405万股 ， 占公司总股本的比例为
0.044%，总金额合计3.12亿元，交易均价
为77.02元/股。

据了解，此次参与持股计划的员工
共839人。包括董事长、总经理在内的董
事、 监事及高级管理人员共占21.01%，
剩余的股份都由平安或分公司部门负
责人等中层主管以及部分资深的专业

技术骨干所持有。
“员工持股计划是上市公司留住优

秀员工的手段， 在国外被称为金锁链，
目前国内许多优秀的上市公司也在推
员工持股计划。” 南方基金首席策略分
析师杨德龙曾表示，“股权激励对提高
员工的积极性及股价中长期影响是正
面的，当然由于股价所处位置以及具体
方案的不同，短期股价表现有所差异。”

中国平安核心人员3.12亿元增持


