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牛市看客 公募新一哥的尴尬
公告显示， 在去年天弘实现全

员持股的背景下，未有一人离职，但
同时也没有新晋人才的加入， 今年
刚刚新任的基金经理李宁也并非从
外部吸纳进来， 李宁从事三年多的
研究员后被提拔。 因此目前作为公
募基金规模冠军的天弘基金， 旗下
基金经理人数也仅有7人，且尚没有
一位累计公募任职期限超过四年以
上的老人， 任职期限超过三年的也
只有陈刚、李蕴炜，任职时间分别为
三年又130天和三年又77天，不过这
两位资历较老的基金经理也未管理
天弘基金的主动管理型产品， 其中
陈刚是天弘基金一拖五的固定收益
类基金经理， 李蕴炜管理的是天弘
深证成分指数基金、天弘中证500指
数以及天弘沪深300指数基金三只
被动管理型基金。

对比同样试水股权激励机制
的中欧基金，已经吸引了原农银汇
理投资总监曹剑飞、原银华基金投
资副总经理陆文俊等人才的加盟 ，

正在实施事业部制的前海开源 ，也
吸引了原南方基金投资总监王宏
远、原中信证券自营部高级投资经
理罗大林 、原长盛基金刘静 、原南
方全球精选基金经理曲扬等行业
精英。

沪上一位基金经理指出， 天弘
基金的股权激励虽然很吸引人 ，但
大多招聘的是互联网金融业务部 、
大数据中心的运营人才， 以及宝粉
网站主管、系统架构师、数据挖掘分
析师，高级产品经理等岗位，在投研
团队的建设上目前成效不大。

济安金信科技有限公司副总经
理王群航曾指出，“虽然全员持股理
论上有积极意义， 但股权激励能否
使基金业绩和公司业绩提升还有待
观察”。事实证明，天弘基金的全员
持股虽然看起来很美， 但并未显现
出对业绩提升的帮助。

北京商报记者注意到 ，在股市
走牛热门板块股票猛涨之际 ，各大
基金公司纷纷开始积极发行热门

板块的主题股基或者分级基金 ，而
天弘基金新成立的 5只基金产品
中，只有天弘云端生活优选一只主
动管理型权益类基金 。此外 ，有两
只为固定收益类产品和两只指数
型基金，从其产品线的布局不难猜
测 ，天弘基金极有可能错过 “互联
网+” 等热门板块的投资盛宴 ，不
过这恐怕也与团队里没有合适的
投研人选有关。

今年3月 ， 天弘基金总经理郭
树强提出 ，2015年天弘基金将利用
大数据，打造三位一体的新型投研
模式，这是郭树强在提出天弘基金
互联网跨界发展思路后 ， 天弘基
金的新突破 。据悉 ，天弘云端生活
通过天弘基金数据研究平台 ，将
大数据技术真正引入投研模型 ，
打造出天弘基金数据 、 逻辑与云
计算三位一体的投研模式 。 但是
在千载难逢的牛市之中 ，仅仅依靠
大数据能否真正扭转天弘的投研
颓势，还有待考量。

徐荔蓉 现任国海富
兰克林基金副总经理、投
资总监、研究分析部总经
理， 国富中国收益混基、
国富潜力组合股基和国
富研究精选股基经理，任
职回报分别达到31.97%、
53.89%和92.5%。

人物档案

·资讯· 国海富兰克林徐荔蓉：

调整是比较好的买入时机

北京商报： 股指在创出新高后
出现剧烈回调震荡， 让投资者颇为
担心，请问您是怎样看待这波回调的
行情，对于前期没有及时进场的投资
者，您是否建议在震荡时买进呢？

徐荔蓉： 个人认为这两日股市
是因前期涨得过多产生的震荡回
调， 尤其前期创业板和成长概念股
的涨幅巨大，因此也有回调的必要，
但在我们看来，A股市场回调的时间
不会太长。从目前的市场特征来看，
已经出现向大中市值和白马股补涨
的迹象， 没有进场的投资者建议可
以低位买进， 调整其实是比较好的
买入时机。

北京商报：全国“两会”结束后，
总理倡导的“互联网+”概念受到火
热追捧， 但也有业内人士担忧其短
期爆炒后的泡沫风险， 请问您是怎
样看待“互联网+”概念股的大涨呢？

徐荔蓉： 我们认为这些概念大
涨行情，反映了中国经济的转型趋
势 ，有其上涨的合理性 ，再加上中
国的特殊国情 ，和风险偏好较高的
特点，所以“互联网＋”的股票会出现
暴涨。

“互联网＋”是比较宽泛的概念，有
IT行业，也有传统行业转型的公司，虽
然有泡沫， 但依然是今年最大的投资
主题。短期来看，大跌的风险比较小，
但是股票的分化会非常剧烈。 真正能
够实现成功转型、 充分利用互联网特
性提高业务经营效率、 找到新的发展
方向和出现质的变化的公司还是会持

续得到市场的追捧。
北京商报：今年国富基金旗下的

产品是否有重仓了相关“互联网+”概
念的股票？

徐荔蓉： 我们从去年底开始 ，
已经成功布局传统行业转型的公
司和成功与互联网结合的公司 ，对
上述领域的公司进行了深入挖掘
和研究，未来也会继续在其中寻找
进一步的标的 。短期来看 ，我们公
司的多只基金业绩表现已经取得
了明显提升。

银河基金研究中心3月20日周排
名数据显示， 旗下国富成长动力基金
过去6个月收益率77.18％， 排名同类
373只标准股票型基金第二；过去一年
业绩105.06％， 排名同类347只基金第
一。旗下国富研究精选基金过去6个月
收益率72.79％，排名同类373只标准股
票型基金第八 ； 过去一年收益率
83.2％，排名同类前10％。

我们认为今年是个偏牛的行
情，偏牛行情会出现轮动，但最主要
的还是互联网主题 。 展望未来 ，我
们重点关注互联网 、教育 、体育和
环保发展趋势下的龙头性公司 ，以
及转型意愿强烈 、有望成功实现转
型的公司。

北京商报：除了股市走牛之外，
今年投资市场最为火爆的莫过于新
三板， 请问国富基金的专户或者公
募业务是否有布局新三板， 怎样看
待新三板这块投资市场？

徐荔蓉： 我们对新三板有产品

布局，专户和公募都有考虑，应该很
快会面世。 未来几年是权益类偏牛
市场，新三板作为子市场，肯定也会
极大受益于该市场情况。所以，我们
对此较为看好。风险方面，新三板鱼
龙混杂，未来出现退市的可能性也比
较大，所以如何选择正确的标的和投
资策略， 是投资新三板需要重点考
虑的问题。

北京商报记者 宋娅 苏长春

在A股频创新高的背景下，后市会如何演绎，又有哪
些板块值得重点关注？北京商报记者本期专访了国海富
兰克林投资总监徐荔蓉。 从去年至今的牛市行情中，公
司旗下所有主动管理的权益类基金不仅全数获得正收
益，且多只产品表现优异。

国富研究精选近期业绩抢眼
A股市场持续走强， 部分擅于前瞻布局和选股的

基金产品业绩抢眼。 以国富研究精选为例，Wind数据
显示，截止到3月23日，国富研究精选过去一个月的净
值增长率为25.9%，在432只同类产品中位列第8；过去6
个月更是凭借81.47%的收益率高居同类产品第四位。
令人印象深刻的是，A股3月23日大涨1.95%的当天，国
富研究精选以6.2%的单日净值增长率领跑同类标准股
基，在全市场以不到1%的差距仅次于两只有杠杆的分
级股基B份额。

国投瑞银稳定增利获金牛奖
公募基金业再度迎来一年一度的“奥斯卡”评选。

据悉，在第十二届中国基金业金牛奖评选中，国投瑞银
稳定增利捧回2014年度开放式债券型金牛基金奖。与
此同时， 该基金连日来复权单位净值屡创新高，Wind
数据显示，截止到3月23日，国投瑞银稳定增利复权单
位净值达1.6813元，成立以来总回报达68.13%，超过基
准收益率32.39%。

兴业全球揽获四项金牛奖
第十二届中国基金业金牛奖揭晓， 兴业全球凭借

优异的战绩一举揽获四项金牛大奖 。 除最具分量的
“2014年度金牛基金管理公司奖”外，兴全绿色投资、兴
全可转债以及兴全磐稳增利分别获得 “三年期开放式
股票型持续优胜金牛基金”、“五年期开放式混合型持
续优胜金牛基金”以及“2014年度开放式债券型金牛基
金”奖。至此，兴业全球已在过去八年间六夺“金牛基金
管理公司”大奖。

浦银安盛斩获“金牛进取奖”
北京商报记者获悉， 浦银安盛凭借近年来出色的

业绩表现和优秀的资产管理能力， 一举夺得第十二届
中国基金业金牛奖“金牛进取奖”。2014年，浦银安盛在
公司投研团队的建设和管理方面均有建树， 旗下基金
业绩整体表现出色。海通证券数据显示，2014年浦银安
盛旗下基金权益类产品净值增长率为41.36%， 位列70
家可比基金公司第四。 过去三年权益类净值增长率
86.99％，位列64家可比基金公司榜首，业绩长期稳居行
业领头阵营。

鹏华养老产业领跑同龄基金
自3月11日启动的“十连阳”市场，只经历一天调

整，3月26日收盘仍小幅上涨。在略有调整的市场中 ，
专业人士表示，灵活操作的投资风格，是检验新成立
股票基金业绩的双刃剑， 投资者应选择投资符合市
场风格的基金 。Wind数据显示 ， 截止到3月25日 ，鹏
华养老产业自2014年12月2日成立以来累计净值增
长率超52%， 在同期成立的数只权益类基金中业绩
表现突出。

上投摩根双息平衡蝉联金牛奖
第十二届中国基金业金牛奖评选揭晓， 凭借长期

稳定的业绩表现，上投摩根双息平衡基金获评“三年期
混合型持续优胜金牛基金”，这也是该基金连续第二年
获此殊荣。银河证券基金研究中心数据显示，截止到3
月26日， 上投摩根双息平衡过去三年净值增长率达
106.8%，在同类14只股债平衡型产品中排名第一；与此
同时，双息平衡过去三年波动幅度仅为14.7%，在同类
基金中属于较低水平。

民生加银增强收益债券续写辉煌
日前，备受业内瞩目的第十二届中国基金业金牛

奖评选结果出炉。其中，民生加银增强收益债券凭借
亮丽的业绩表现再次获得市场及专业人士认可，问鼎
含金量颇高的“五年期开放式债券型持续优胜金牛基
金 ”荣誉 。值得注意的是 ，这已是该基金第二次斩获
“金牛奖”殊荣。此前，其曾荣获2012年度“三年期债券
型金牛基金”。

北京商报记者 宋娅/整理


