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要警惕
房地产股的风险

■今日评

■老周侃股

市场受到中央可能推出房贷利息抵
税传言的影响， 房地产股票不断走高，但
房地产股票的真正问题在于供需严重失
衡，即使利息抵税，对于疲弱的房地产行
业也只是杯水车薪，投资者应警惕房地产
股票的投资风险。 （见6版）
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“掉队”的驴妈妈窘境难破

易到用车终于又发放补贴
了。已经沉寂了数月的易到用车
携乐视投资的7亿美元“重返”专
车市场，但这次“烧钱”却似乎并
不自信。时隔半年吴女士再次收
到易到用车的充值满送活动通
知，匆忙将已经卸载的易到用车
App重新安装后， 吴女士充值拿
到返现成为用户。 相比吴女士，
易到用车司机李师傅，却因为平
台大幅度提高平台使用费考虑
是否要跳槽至其他平台。

用户与司机一进一出对于
专车市场稀松平常，但对于易到
用车来说更像是过去半年以来
平台的一个缩影。曾经的专车界
巨头如今只有个位数的市场占
有率，前有滴滴、Uber等巨头，后
有首汽约车这些疯狂涌入的正
规军，加之即将出台且存不确定
因素的“专车新政”，瞬息万变的
专车市场留给易到用车的时间
不多了。 （见5版）
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拆解400亿票房
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扎克伯格
不只做慈善

从297亿元到400亿元，一年间，全国电影票
房增长过百亿。而国内票房暴涨的背后，正是院
线扩张、观影人群拓宽、互联网加速融合、资本层
面动作不断等的支持。北京商报记者根据国家新
闻出版广电总局公布的2015年前三季度票房数
据，以及猫眼票房分析自10月1日起发布的数据
进行统计，截至昨日18时，全国电影票房已达
399.65亿元，今日将突破400亿元。

二线及以下城市观影份额升至82%
从各线城市的票房占比来看，一二三线城

市的票房占比在逐年下降，而四线和五线县级
城市票房占比不断上升，小镇青年已成为票房
增长的又一主力，并受到包括院线、片方等多
方面的关注。

据公开数据显示，从2011年到今年前三季
度，一线城市观影人次份额由25%下降到18%，
而二线及以下城市的观影人次份额则由75%上
升至82%，其中五线城市的增长尤为明显，已从
8%提升到17%。尤其是在春节档、暑期档、国庆
档等热门档期， 由于更多年轻群体回到家乡，
并会选择携带家人一起观看电影，使得票房增
速明显。而今年的热门影片，也是国内首部票房
超20亿元的国产片，即《捉妖记》，在高达24.39
亿元的票房中，有近八成是来自于二线至五线
城市的观影群体。

面对小镇青年带来的票房增长空间，片方也
针对这一实际情况做出调整和改变，比如在影片
的路演宣发阶段，除了在一二线大城市召开发布

会等活动外，还会针对三四线等城市观众的特点
适当安排宣传活动，增加小镇青年对影片的认知
度。此外，与以往国内的影院、院线大多在一二线
大城市持续布局不同的是，包括万达院线、星美
院线等多条国内院线，也正在向三四线，甚至四
五线城市快速布局，抢占市场。

自2011年起至今， 全国电影院的数量从
2800家增加到6100家，银幕数量也从9296块增
加到3.1万块，且其中有近80%的银幕均可以放
映3D影片。

“目前我国的电影产业市场化程度逐渐提
升，并为满足观众需求而进行优化，其中影院
在向更多地区扩张的同时，还在增强自身的基
础设施建设和服务水平，比如会员服务，同时
IMAX巨幕数量也在持续增加， 通过提升观众
的观影体验，来吸引更多观众前去观影，使其
逐步养成持续性的观影习惯”，北京大学文化产
业研究院副院长陈少峰表示。

线上平台贡献票房占比达62.5%
在今年的票房奇观中，互联网与电影产业

融合所引发的产业模式之变尤为突出。
以往观众购买电影票只能在现场进行消

费，既不方便也会耽误时间，但随着互联网的
发展， 首先是众多团购网站推出电影票团购，
减少了观众的观影成本，随后第三方票务平台
在提供优惠的基础上，让观众直接在线上完成
购票、选座环节，打破了以往的购票模式。在今
年上半年，线上平台贡献票房超过125亿元，占

比达 62.5% ， 其中在线选座类票房比重为
44.6%，而团购类票房份额则进一步下滑，占比
约为17.9%。

在占据票务销售环节后，互联网及第三方售
票平台正逐步进入电影发行环节，借助自身所积
累的用户信息和数据， 为影片有针对性地在线
上、线下进行营销宣传。在陈少峰看来，互联网能
够在短时间将信息以文字、图片、视频等多种方
式传递到各处，同时人们使用互联网的普及率也
在迅速提升， 这将能为影片宣传提供较大的便
利。而大数据能够分析观众的喜好、消费水平等
信息，能为影片的制作、发行提供参考。

上半年影视行业并购超30件
由于电影票房不断攀升，电影市场愈发火

热，带动包括业内外的诸多资本纷纷瞄准电影
市场进行投资，仅今年上半年上市公司中涉及
影视行业并购的事件就已超过30件。中国电影
家协会秘书长饶曙光表示，尽管今年国内电影
票房已突破400亿元， 但仍存在巨大的发展空
间，而这也被众多投资者所看重，尤其是跨界
资本，如房地产、旅游、餐饮等产业，为寻求新
盈利点，纷纷对电影进行投资。同时由于国家
目前对于电视剧的限制，部分影视公司也开始
加大投拍电影项目，希望能获得更高的收益。

从目前情况看，国内领先的影视上市公司
均加大对电影项目的投入，其中以电视剧起家
的华策影视已于去年成立华策影业，并专业性
地开展电影投资、制作和发行，而以电视节目

起家的光线传媒也正加大电影项目的投入，并
投资了《泰囧》等影片。与此同时，国内电影市
场的迅速发展也吸引海外资本的关注，目前好
莱坞六大片商均已在国内设立办事处，并不断
寻求与国内影视公司合作拍摄的机会，试图在
迅速扩张的中国市场分一杯羹。

400亿元未达极限
而在我国电影市场高速发展的过程中，400

亿元票房也远未达到极限。数据显示，目前美国
的年人均观影次数近4次，而我国还不到2次，假
如以我国10亿城镇人口计算， 达到美国标准时
每年的观影人次将为40亿， 以平均票价40元计
算， 年票房将达到1600亿元。“虽然我国的观众
群体逐渐多元化，覆盖地域也正在拓展，但还存
在内容质量还有待提高、 观众年龄层仍需进一
步扩大等不完善的地方， 未来我国电影市场仍
会保持较高的发展速度”，饶曙光表示。

值得注意的是，票房只是电影最直接的收
益，并不是全部，而票房背后还存在着更大的
市场。陈少峰认为，虽然从现阶段看，票房是我
国电影产业的主要收益来源，但实际上电影产
业还包括衍生品、电影主题公园等众多其他环
节， 而我国在这些领域的发展还处于起步阶
段，产业链也未完善，与国际领先国家相比，远
远没有发展成熟， 假如将这些领域开掘出来，
将会产生巨大的市场空间， 带来更多发展机
会，届时票房只会成为收益来源的一部分。

北京商报记者 卢扬 郑蕊
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主管主办

干一行，不一定就非得爱这行，但既
然身在其位就要谋其政，就要有这一行的
职业精神。社会秩序依赖于社会分工的有
序，而社会分工又依赖于每个行业的工作
者按照这个行业的职业规范去扮演自己
的角色，各行其职，然后有序。 （见2版）

（见2版）王飞/制图
延迟退休补缺养老金效果存疑

部分上市/拟挂牌景区净利润一览

桂林旅游 武当山旅游 白鹿温泉 吐鲁番火焰山

3177万元

446.7万元 422.6万元

32.29万元

总资产

超25亿元

老百姓大药房2014年度
经营情况一览

利润

超3亿元

营收

39.4亿元

净资产

11亿元

今年1-10月
北京市房地产开发企业项目到位资金为

5526.6亿元

金融贷款为

1608.3亿元


