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北京商报

·资讯· 收益首尾差距近50%

转债基金业绩冰火两重天
今年以来， 债券市场的整体走

牛让债券型基金收益飘红。不过，北
京商报记者也注意到，带有 “股性 ”
的可转债基金业绩却呈现冰火两重
天， 主动管理型可转债基金的收益
差距达到近50%。

同花顺iFinD数据显示， 在主动
管理型可转债产品中，今年以来收益
最高者为建信转债增强债基， 达到
25.54%。亏损最大的华宝兴业可转债
基金，以-23.36%的收益垫底，首尾差
距达到48.9%。 除了建信转债增强基
金收益不错外，长信基金旗下的长信
可转债A、C份额，中银基金旗下的中
银转债增强债券A、C份额今年以来
收益均超过20%。而垫底者除华宝兴
业可转债外，民生加银转债优选A、C
份额，前海开源可转债、大成可转债
增强、汇添富可转债等今年以来收益
跌幅也均在14%以上。

值得一提的是， 转债基金中的
亏损大户当属被动跟踪可转债指数
的基金， 其中东吴中证可转换债券
指数分级、 银华中证转债指数增强
分级、 融通标普中国可转债指数A、
C份额今年以来收益跌幅分别高达
36.35%、26.33%和25.34%。 而同样投
资可转债市场， 为何可转债基金今
年以来业绩差距如此之大呢？

在民生证券债券分析师李奇霖
看来， 在主动管理型的可转债基金

中， 收益差距大主要与基金经理投
资能力有关，今年以来股市震荡，带
有“股性”的可转债基金自然也受到
市场波动影响， 如果基金经理能够
在去年年底蓝筹牛市时精准建仓 ，
在转债投资品种稀缺、 股市动荡期
间及时撤离，则能有较好的收益。业
绩不好的可转债基金， 应该主要是
没能把握好市场的方向， 及时调整
投资策略。

中信建投宏观债券研究员董晖
也指出， 今年以来转债市场波动很
大达到40%-50%， 倘若可转债基金
经理没能有效把握市场的偏差 ，收
益很容易出现亏损。 北京一家基金
评级中心分析师指出，经历了6月的
“股灾”， 可转债基金经理若操作过
于激进则必然难以躲过此次大跌。

北京商报记者发现， 收益较高
的可转债基金在上半年已经逐步降
低对转债的配置， 如建信转债增强

债基基金经理表示， 三季度该基金
可转债投资比例相对较低， 应阶段
性投资部分股指较为合理的可转债
品种。

不过， 华宝兴业可转债基金经
理在三季报却无奈地表示， 尽管基
金投资一直是维持低仓位， 减仓操
作仍然被赎回对冲， 同时投资的空
间进一步压缩。 挂牌的可转债及可
交换债只有6只 ， 由于存在关联关
系， 本基金只能投资其中的5只。同
时其中的一只可交换债由于条款的
原因，投资价值极低，因此本基金投
资的有效空间只有4只可转债。投资
组合被迫集中， 非常不利于分散风
险。由于IPO暂停，可转债的发行也
受到牵连， 接下来投资运作只能寄
希望于新转债的发行， 带来新的投
资标的， 从而带来可转债新的投资
机会。

北京商报记者 苏长春 许晨辉

富德生命人寿总资产超3100亿
2016年开门红在即，富德生命人寿捷报再传：截止

到11月29日，公司总资产超3100亿元，年度规模保费较
去年翻番，已经超过1500亿元，年达成率125%。

从2003年售出第一张保单， 富德生命人寿亮相保
险市场，2004年保费收入破10亿元。2008年公司总部
南迁深圳后迎来跨越式发展。2010年规模保费超百亿
元，2014年年度规模保费超700亿元。2015年的富德元
年，富德生命又完成了脱胎换骨式的华丽蜕变。市场
平均增速15个百分点；总保费市场排名第七，较去年
同期上升2名；市场份额占比4.6%，同比提升0.5个百分
点。8月末， 富德生命人寿宣布2015年年度规模保费已
突破千亿元。

南方国策动力成立两月涨幅超20%
善于把握政策主题投资机会的南方国策动力成立

两个多月以来，取得了超20%的净值增长率。
银河证券数据显示，截止到2015年11月9日，成立

仅仅两个月的南方国策动力净值增长率高达21.3%，在
今年下半年成立的标准股票型基金中， 净值增长率排
名第二。

依据招募说明书，该基金的仓位控制策略，主要通
过定性与定量相结合的方式分析宏观经济和证券市场
发展， 对证券市场当期的系统性风险以及可预见的未
来时期内，各大类资产的预期风险和预期收益率进行
分析评估，从而制定各类资产之间的配置比例、调整原
则和调整范围， 在风险水平相对稳定的基础上取得稳
定增值。

作为南方国策动力的掌舵人， 明星基金经理刘霄
汉基金管理能力出色。Wind数据显示， 刘霄汉曾执掌
的基金产品中长期业绩出色，2013年刘霄汉当年收益
率29.4%，同期沪深300下跌7.7%；2014年其收益率上涨
60.19%，同期普通股票型基金平均涨幅为25.63%。

基金名称 复权单位净值增长率
建信可转债增强债券A 25.55%
长信可转债债券A 22.92%
前海开源可转债债券 -19.18%
民生加银转债优选A -21.4%
华宝兴业可转债债券 -23.37%

今年以来部分可转债基金收益一览


