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A股注册制明年3月破壳
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2016年券商行业的竞争将会愈演愈
烈，谁能适应互联网环境下的客户服务新
环境，谁就能获得更多的客户资源，占有
更多的市场份额。 （见8版）
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恶棍的电影 天使的票房 （见4版）京企在津冀投资逾8000亿（见2版）

电信董事长常小兵
涉严重违纪被查

母婴电商
集体去母婴化

银行“刷脸时代”
渐行渐近

P2P平台的线下黑洞

以前，地方政府依靠土地财政和融资
平台，尚可支撑大手大脚。现在的任务是
渐次消化债务存量，在防范和化解金融风
险时，别让自己成为问题本身。 （见2版）

昨日，全国人大常委会审议通过股票发行
注册制改革授权决定， 这也意味着A股的股票
发行注册制改革获得了重要的法律保障，法律
依据正式明确。同时，决定将于明年3月1日施
行，期限为两年。而随着注册制时代的来临，A
股也将在制度、市场、投资风格等方面出现诸
多变化。

授权决定获通过
十二届全国人大常委会第十八次会议昨

日在北京表决通过了关于授权国务院在实施
股票发行注册制改革中调整适用《中华人民共
和国证券法》有关规定的决定：授权国务院对
拟在上海证券交易所、深圳证券交易所上市交
易的股票的公开发行，调整适用《中华人民共

和国证券法》关于股票公开发行核准制度的有
关规定，实行注册制度，具体实施方案由国务
院做出规定，报全国人大常委会备案。决定同
时指出，国务院要加强对股票发行注册制改革
工作的组织领导，并就决定实施情况向全国人
大常委会做出中期报告。国务院证券监督管理
机构要会同有关部门加强事中事后监管，防范
和化解风险，切实保护投资者合法权益。

在上海市华荣律师事务所律师许峰看来，
这意味着此前没有法律基础的注册制改革具有
了法律依据。据了解，我国《证券法》规定的股票
发行制度为核准制。而授权通过之后，意味着注
册制将先于《证券法》修订完成之前落地。在许
峰看来，决定中的“中期报告”尤其值得投资者
注意。“向人大常委会做中期报告有助于吸取、

总结注册制实施过程中的经验教训，为《证券
法》更完善的修订提供了条件和便利。”

A股将现诸多变化
证监会在昨日表示，注册制后监管方式将

根本转变，同时对股票发行审核的理念和方式
将会发生很大变化，审核的重点在于信息披露
的齐备性、一致性和可理解性，不再对企业发
展前景和投资价值做判断， 信息披露的真实
性、准确性、完整性均由发行人和中介机构负
责。而在北京一位保荐代理人看来，注册制更
强调市场化运行，但监管实际上更严了。“更多
地转向了事中事后监管，对于发行人的信息披
露要求实际上更为严格了，所以注册制后上市
并不见得比现在容易。”该保代称。

“中长期影响巨大， 但短期影响偏小。”在
英大证券首席经济学家李大霄看来，注册制实
施之后，投融资将得到有效平衡，企业融资的
便利性将会增加， 长期以来A股供不应求的格
局将一去不复返，A股将从供应的源头产生改
变。 进而导致高估股票踏上价值回归之旅，而
低估的股票则迎来机会。长此以往，A股将进入
价值投资时代。据了解，沪上一位基金经理表
示，正在考虑调整持仓结构，降低中小创比例。

而随着注册制的实施，打新稳赚不赔的收
益神话也可能被打破。“IPO发行将会更加市场
化， 可能出现认购不足而无法发行的情况，也
可能出现高价发行后首日即破发的情况。”北
京一位私募人士称。 （下转8版）

北京商报记者 马元月 董亮
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北京商报微信 “五险一金”也要“减肥”：
“四险一金”迎来合法化？

里伍铜业IPO暗藏“地雷阵”

一个人的一天， 唯衣食住
行而已；一个人的一生，唯生老
病财而已。我们的一天或一生，
不过是这八个字的千变万化。
一切跟这八个字相关的数据，
构成了我们物质生活的大部，
以及穿越物质生活的精神世
界。 在即将过去的2015年，在
3000年从未如此变化的首都，
就在你我的身边， 它将是怎样
一份有趣的数据？

大数据，让“我”和周围的
人产生了微妙的联系；大数据，
精确地勾勒出“我”的账单，从
账单看出“我” 的2015人生轨
迹；大数据，描述了“我”和这座
城市的关系；千万个“我”，拼出
了一个完整的北京， 也拼出了
“我”对北京的感情。 （见6-7版） 韩玮/制图
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北京企业在天津、河北投资情况一览

天津 河北

856个

6431个

天津 河北

2403亿元

5686亿元
投资项目 投资金额

《小时代4：灵魂尽头》 《九层妖塔》

4.7分
4.4分

5亿元
6.83亿元

今年部分口碑差票房高的国产片

评分
票房

1-11月全国快递服务企业经营情况一览

业务量
182.5亿件
同比增长

48.1%

业务收入
2456.2亿元
同比增长

34.9%


