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健康中国上升为国家战略 医疗“互联网+”势不可挡

波谲云诡的2015年即将结
束，在经历了这一年急剧震荡后
再缓慢修复的极端市场情况之
后，2016年市场将如何演绎正成
为投资者关注的焦点。 对此，南
方基金总裁助理兼权益投资总
监史博表示，2016年倾向于震荡
慢牛行情。
2016年倾向于震荡慢牛行情

史博认为， 市场已经回归到
正常状态。 目前牛市的三个催化
因素， 包括实体经济资金需求回
落、 货币政策持续宽松和改革预
期，并未发生根本改变，因此2016
年再度走牛的可能性是存在的。

当然， 企业盈利在经济底部企稳
时短期很难跟上牛市节奏， 因此
光靠估值提升的牛市最终或导致
一定程度泡沫， 因此2016年更倾
向于是震荡慢牛行情。

从影响牛市的关键因素来
看 ，25万亿理财资金部分进入
股市的问题和2016年即将推出
的注册制， 在史博看来将会是
市场的关键变量和市场长期走
牛的利好因素。史博指出，随着
人口红利转向， 实体经济的投
资回报率下降较快， 基础资产
的收益率下降后必然倒逼金融
资产的收益率下行， 银行体系

提供给社会的理财收益率面临
较大的下行压力， 而这种竞争
格局的转变将迫使部分银行在
理财资金池中增加权益类资产
的配置比例， 最终会导致25万
亿理财资金将有部分成为股市
的增量资金，推动股市走强，而
且也会严重影响行情的结构 。
“这是必然方向，但是节奏快慢
需要跟踪求证。”

史博认为，注册制是市场走
向成熟的重要标志，注册制实施
后，大量符合转型方向的创新型
企业得以在高速成长之前顺利
快速上市， 将为投资者提供更

多更优质的选择， 对市场中长
期的发展而言，是莫大的利好。
在注册制下， 壳资源价值将迅
速下降， 此前市场中流行的炒
作ST股、绩差股、小市值股票等
的有效性将大幅削弱，有利于市
场配置真正的价值和成长股。
关注经济结构转型大方向的行业
或题材

谈及具体的投资思路， 史博
表示， 受制于底部徘徊短期又难
以寻找到新增长点的经济格局，
企业的ROE难以大幅提高，内生
性的增长往往不能寄予太高希
望， 因此牛市的逻辑在于货币宽

松和改革预期综合导致的无风
险利率和风险溢价下行。 此外，
实体投资需求萎靡也为居民资
产配置转移流入股市提供了增
量资金。因此，投资的核心在于
分母端利率的下行和分子端并购
和转型带来的新利润。 鉴于国债
利率下行幅度已经较大， 中美利
差已经有所缩小， 而美联储加息
预期强烈，因此国内利率进一步
大幅下降空间有限，因此从分母
端看，只能支持慢牛行情。而能
够实施好的并购和正确的转型将
对这些公司的盈利带来积极影
响，这也决定了行情的结构。

机构预测2016年A股震荡慢牛

随着 “互联网+”在社会各
个领域的深入和渗透，可以预见
医疗 “互联网+”将成为未来几
年内行业发展的主流趋势之一。
越来越多的创新企业和技术在
该领域开拓并投入实践。
大数据在中国医疗行业的应用
亟待推进

医疗服务如何才能适应这
个大数据时代？充分运用各种数
据， 建立高效快捷的服务平台，
是最亟待推进的事情。

发达国家有很多医疗大数
据的成功应用值得学习。 例如，
美国疾控中心公布了医疗数据，

通过告诉病人多种不同的医疗
方案，让他们可以自己选择性价
比更高的治疗方案。
医疗“互联网+”呼唤创新

医疗设备的技术创新、技术
平台的开发与使用，将大大推动
中国医疗行业的发展。飞利浦推
出的EPIQ彩色超声诊断系统 ，
依托大数据平台实现对个体检
查的智能化，将分析步骤一键简
化，快速呈现精确检查结果 ，可
以使医生的诊断过程事半功倍。

近年来推出的一些可穿戴
设备和监护产品，通过将很小的
装置放在患者身上，可持续收集

患者身上如心率、呼吸功能和生
理活动等数据，然后数据被发送
到用户的移动设备上，同时还会
上传到云端的医疗保健数据库
中。 今年9月飞利浦推出了个人
健康计划， 一个创新的实践。这
些计划代表了消费者、患者和医
疗服务人员的连通护理的新时
代 。 它们都是建立在飞利浦
HealthSuite数字平台之上，一个
开放而安全的基于云技术的平
台， 能够收集和分析从健康手
表、血压计、耳式体温计和身体
分析仪等多个设备和源头获取
的数据。医生第一时间了解到患

者的情况，做出医疗判断和治疗
方案，大大降低了医疗成本和漏
诊误诊的发生率。

未来的医疗大数据，无论是
数字化产品创新，还是医疗终端
产品的应用， 都将以患者为核
心。在不久的将来，患者的医疗
信息都将集合在一张数据卡内，
不管走到哪家医院，医生只要打
开他的信息，就可以通过信息平
台轻松知道病人至今共就诊过
多少次， 做过哪些检查等等。不
仅有助于加速医生对患者做出
更加精准合理的诊断，也大大减
轻了患者多次就医带来的负担。

健康中国上升为国家
战略，经济型需求是推动未
来医疗行业发展的动力。可
以预见的是，未来的医疗领
域将发生几种转变：一是民
众层面，将由被动治疗变成
主动管理自己的健康；二是
医院层面，将注重收治数量
变成注重疗愈质量；三是治
疗过程，将从短期治疗痊愈
前后延伸为日常预防和院
后康复与保健。而这三个转
变的实现，要从四个方面入
手：发展医疗“互联网+”、提
升医疗效率、加强自我健康
管理、提高健康意识。


