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保监会亮剑激进险资
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老炮儿的江湖恩怨
和宝万的市场茬架

非理性举牌
将自食苦果

■今日评

■老周侃股

2016年，随着管理层对举牌行为的更
加重视，投资者更加理性，不是真想全面
收购的举牌行为，可能会搬起石头砸自己
的脚。 （见6版）

公司研究

北京商报 北京商网

万邦达成A股减持王 （见6版）中外运整体并入招商局 （见3版）

乐视明年20部新片
主打细分市场

抢先巨头
微商抄底农村电商

明年起实施
宏观审慎评估体系

餐饮采购B2B：新瓶装旧酒？ 龙头白酒引领行业复苏

电影《老炮儿》里，拼的是江湖；现实
中“宝能系”和万科，争的是市场。江湖的
恩怨江湖了，市场的恩怨也该用市场的办
法解决。 （见2版）

尽管今年保险业发展创下历史最好水平，
但激进投资还是让市场感觉有些心惊肉跳，为
此，保监会主席项俊波为新一年保险业堵截风
险漏洞打起了预防针。昨日，保监会紧急召开
保险行业风险防范工作会议，为险企打得火热
的举牌行为降温。会议不仅直指少数险企控股
股东或内部控制人将保险公司当做 “融资平
台”，还曝出新监管体系“偿二代”将于2016年
实施。对此，业内人士表示，监管正在给险资投
资戴上金箍。

最好发展期仍难掩风险
最新数据显示，今年前11个月，全国保费

收入2.2万亿元，行业利润2685亿元。截至11月
底，保险业总资产12.1万亿元，保险业净资产

1.6万亿元。项俊波指出，保险业发展达到历史
最好水平， 极大增强了行业抵御风险的能力，
但背后的隐忧也渐现。他透露，目前保险行业
风险排查和压力测试持续深入，如对行业可能
出现的重点风险，自上而下开展全方位的风险
排查，对保险公司偿付能力、现金流等开展压
力测试，基本摸清了风险底数。与此同时，全行
业偿付能力总体良好，每季度分析保险公司偿
付能力状况和变动趋势，按照偿付能力状况实
行分类监管，对偿付能力不足的公司采取了严
格的监管措施。

但在产品端，今年以来，被中小险企视为
弯道超车利器的网销万能险产品再度被叫停
整治，淘宝、招财宝等万能险集体下架，或使得
中小险企的短期业务收入承压。 在投资端，险

企疯狂举牌成为街头巷尾热议的谈资， 今年6
月以来， 已有近30家上市公司被险资举牌，涉
及金额超过1300亿元。首都经贸大学劳动经济
学院教授朱俊生直言，巨额保费的背后是一些
公司存在“长险短卖“、”短钱长配”问题，这样
容易产生资金资产负债匹配风险。

对此 ，项俊波也认为 ，低利率市场环境
下 ，债务信用风险 、资产负债错配 、资本市
场波动 、利率下行等风险因素将给保险投资
收益带来更大的不确定性 。与此同时 ，满期
给付和退保高位运行 ，将对一些公司的流动
性造成不利影响 。

“偿二代”落地堵风险漏洞
由于现有偿付能力监管体系无法充分反

映保险公司的真实风险，保监会副主席陈文辉
指出，“偿二代”将于2016年一季度正式实施。

据了解，约束保险公司经营的一个重要指
标就是偿付能力， 即保险公司偿还债务的能
力。此前的偿付能力充足率主要是最低资本比
实际资本， 偿付能力充足率在150%为充足，而
100%则为红线，业务和投资将受到限制。

而 “偿二代 ”则会引入保险风险 、市场风
险、信用风险、操作风险、战略风险、声誉风险、
流动性风险等七大类风险进行风险评估，并结
合公司偿付能力充足率指标， 给保险公司打
分，按得分高低分为A、B、C、D四类。如果打分
高，将可以降低一些资本金要求，打分越高释
放的资本金也会越多。 （下转2版）
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主管主办

近日，北京商报记者获悉，
接任庄辰超的很可能是去哪
儿网集团执行副总裁、无线事
业群CEO谌振宇，但目前这一
消息并未得到官方确认。也有
媒体猜测，接任者或为集团执
行副总裁、目的地事业部CEO
张强。 （见4版）

万科的神秘底牌
（见3版）王飞/制图
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今年减持套现金额最高的5家公司

万邦达 乐视网 比亚迪 金科股份 歌尔声学
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2014年招商局经营情况一览

2016新规
好好学习，轻松跨年


